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Madrid, 21 de octubre de 2019

Hecho relevante:

Comparativa con avance de datos primer semestre 2019, presentacion revision limitada de
auditores y cuentas consolidadas del primer semestre 2019 y presentacion revision limitada
de auditores y cuentas individuales matriz

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como
en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), se pone a disposicion del Mercado
la siguiente informacion relativa Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A (“Lleida.net”, la
“Sociedad”, la “Compafiia” o el “Grupo”).

El dia 22 de Julio de 2019 la Compaiiia public6 mediante Hecho Relevante, un avance sobre las
principales magnitudes de la Cuenta de Resultados y deuda consolidados de la Compaiiia. Dicho
avance fue elaborado a partir de la informacién contable disponible

A fecha de hoy, se complementa dicha informacién con los siguientes documentos:

- Informe de revisidn limitada de Auditores y Estados financieros intermedios consolidados al
periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio 2019.

- Informe de revision limitada de Auditores y Estados financieros intermedios individuales al
periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio 2019.

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente
Francisco Sapena Soler Firmado digitalmente
c oro delecado de Lieida.net por 40897755Y
onsejero delegado de Lleida.ne FRANCISCO JOSE
SAPENA (R:A25345331)

Fecha: 2019.10.18
15:33:25 +02'00"
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Informe de resultados del Grupo Lleida.net en el primer semestre finalizado el 30 de Junio
2019

El pasado 22 de Julio el Grupo Lleida.net publicd un avance de resultados con los datos
provisionales que se disponian.

Tras la revisidn por parte de los auditores de la Compaiiia, se anexa la variacion entre los datos
publicados en el avance de resultados y los incluidos en las cuentas anuales consolidadas
formuladas por el consejo de Administracion.

Datos en Miles de Euros Consolidados HR 22 JULIO 2019 REVISION LIMITADA Var. € Var.%
Ventas 6.056 6.055 (1) 0%
Coste de Ventas (2.881) (2.802) 79 -3%
Margen Bruto 3.175 3.253 78 2%
%Margen sobre ventas 52% 54%

Gastos de Personal (1.578) (1.4712) 107 -7%
Servicios Exteriores (1.253) (1.453) (200) 16%
Otros Ingresos 5 5 0 0%
Activaciones 503 510 7 1%
EBITDA 852 844 (8) -1%
Amortizacién (568) (567) 1 0%
Otros Resultados 0-

Resultado de Explotacion 284 277 (7) -2%
Resultado Financiero Neto (40) (40) 0 0%
Diferencias de Tipo de Cambio (16) (5) 11 69%
Resultado antes de Impuesto 228 232 4 2%

Como podemos ver las variaciones son poco significativas y se pueden resumir en dos grandes
lineas:

- El margen bruto es mayor en 79 mil euros por la contabilizacién de las comisiones de partner
como Servicios Exteriores y no como Coste de Ventas

- Existe una variacion en Gastos de Personal, inicialmente se incluyd el coste de terceros
independientes como gasto de personal y de cara a la formulacion de cuentas se ha incluido en
servicios Exteriores.

El resto de los apartados no tienen variaciones significativas y como consecuencia tenemos:
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Datos en Miles de Euros Consolidados 30/06/2018 30/06/2019 Var. € Var.%
Ventas 6.279 6.055 (224) -4%
Coste de Ventas (3.281) (2.802) 479 -15%
Margen Bruto 2.998 3.253 255 9%
%Margen sobre ventas 48% 54%

Gastos de Personal (1.2112) (1.471) (260) 21%
Servicios Exteriores (1.201) (1.453) (252) 21%
Otros Ingresos 10 5 (5) -50%
Activaciones 328 510 182 55%
EBITDA 924 844 (80) -9%
Amortizacion (573) (567) 6 -1%
Otros Resultados 0-

Resultado de Explotacion 351 277 (74) -21%
Resultado Financiero Neto (54) (40) 14 -26%
Diferencias de Tipo de Cambio (8) (5) 3 38%
Resultado antes de Impuesto 289 232 (57) -20%

Un aumento del margen Bruto de 255 mil euros respecto al ejercicio 2018, derivado del
incremento de las lineas de productos Saa$ gracias al peso mas importante de las ventas de SaaS
sobre las ventas globales.

Lleida.net ha logrado gracias a su inversion continua en I[+D+i situarse como proveedor de
referencia dentro del mercados de certificacion y contratacion electrdnica. La Compaiiia capta
grandes cuentas, no sélo en territorio nacional sino a nivel internacional, consolidando su
presencia en Latinoamérica, con el foco centrado en Colombia, asi como expandiendo su
actividad en Africa y Europa. Adicionalmente, Lleida.net ha sabido aprovechar gracias a su red
de interconexiones a nivel global, las oportunidades que han surgido en el mercado de
Wholesale.

El plan de crecimiento de la Compafiia se sigue apoyando en una estrategia de captacion del
talento. El personal incorporado durante los ultimos 12 meses se ha focalizado en personal
comercial en Perud, Colombia y México sumado a el area técnica con la incorporacién de
titulaciones superiores e ingenieras. Este aumento del 28% en el personal contratado ha
supuesto un aumento en el gasto de personal del 21% durante el primer semestre de 2019.

La partida de Servicios Exteriores incrementa en un 12% durante el semestre, derivado de los
gastos inherentes de la incorporacion de personal, asi como por la participacion en un mayor
numero de eventos comerciales a nivel mundial. Adicionalmente, se esta colaborando con una
empresa independiente en un proyecto de |+D+i que se encuentra en fase de desarrollo.

Tanto el EBITDA como el resultado antes de impuestos siguen en cifras positivas, el aumento de
del margen bruto, han permitido seguir con el plan estratégico de la Compafiia mediante la
captacion de talento.
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Cuentas Anuales Cuentas semestrales
consolidadas 2018 consolidadas 2019
ACTIVO (miles de euros)
Inmovilizado Intangible 3.842 3.905
Inmovilizado Material 343 323
Inversiones en empresas del grupo y asc-
Inversiones financieras a largo plazo 189 187
Activos por impuestos diferidos 3 2
Total Activo no corriente 4.377 4.417
Anticipos a Proveedores
Deudores comerciales y otras cuentas a 2.441 2.691
Inversiones financieras a corto plazo 703 1.012
Periodificaciones a corto plazo 238 218
Efectivo y otros activos liquidos equivale 1.127 1.195
Total Activo Corriente 4.509 5.116
TOTAL ACTIVO 8.886 9.533
Cuentas Anuales Cuentas semestrales
consolidadas 2018 consolidadas 2019
|PASIVO(miIes de euros)
Fondos Propios 2.995 3.481
Diferencias de conversion 73 62
Socios Externos 1 1
Total Patrimonio Neto 3.069 3.544
Deudas a Largo Plazo 1.374 2.053
Total Pasivo No corriente 1.374 2.053
Provisiones a CP 86 91
Deudas a Corto Plazo 2.345 1.636
Acreedores comerciales y otras cuentas 2.012 2.210
Total Pasivo Corriente 4.443 3.937
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.886 9.534

A nivel de Balance, las principales variaciones del intangible se explican por los desarrollos en
I+D+i que se han acometido este ejercicio, por un importe de 510 mil euros que se han centrado
en la linea Saa$S de productos.

A nivel de Activo Corriente, figura un incremento de la deuda pendiente de clientes comerciales,
que se explica por un incremento de las ventas del mes de Junio. No se existen indicios de
situaciones de clientes que podrian conllevar el impago de su deuda comercial. Adicionalmente
se ha incrementado la liquidez del grupo, derivado del cash flow generado por la actividad
comercial pero igualmente por la negociacién de nueva deuda financiera por un importe de
1.200 mil euros y que apoyara el crecimiento organico de Lleida.net
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A nivel de Pasivo, tenemos un incremento de los fondos propios. Dentro del epigrafe destacar
la reduccion de la autocartera, por las ventas realizadas a finales de Junio, tal y como se indicé
en el Hecho Relevante del 20 de Junio de 2019 a Eiffel Investment Group.

En relacion con el endeudamiento, el grupo ha logrado reducir el tipo de interés medio de su
financiacion gracias a los nuevos préstamos firmados con diferentes entidades financieras que
ya eran parte del pool bancario del grupo. Lleida.net estd inmerso en un plan de crecimiento
que tiene sus pilares en la incorporacién de personal con talento y en la innovaciéon continua.

Miles de euros 31/12/2018 30/06/2019  Var. € Var.%
Deudasal/p 1.374 2.053 679 49%
deudas ac/p 2.346 1.634 -712 -30%
DeudaTotal 3.720 3.687 -33 -1%
Inversiones Financieras a corto Plazo 703 1.012 309 44%
Tesoreria 1.127 1.195 68 6%
Total Disponible 1.830 2.207 377 21%
| DFN 1.890 1.480 -410 -22%
DFN/EBITDA 12 MESES 1,01 0,88

Con dichas cifras semestrales, Lleida.net confirma que mantiene su elegibilidad para los Planes
de Ahorro en Acciones (PEA,PEA-PME y PEA Jeunes) en base a los datos contables auditados
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de Junio 2019 que publicamos en este Hecho

Relevante.
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019 JUNTO CON EL
INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADQS
FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

IBDO




IBDO

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPEMDIENTES

Estados Financieros Intermedios e Informe de Gestidn

Consolidados correspondientes al 30 de junio de 2019

junto con el Informe de Revision Limitada de Estados
Financieros Intermedios Consolidados

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINAMCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

ESTADOS FINANCIEROS CONWSOLIDADOS Y MNOTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019:

Balances Consolidados al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Cuentas de Pérdidas vy Ganancias Consolidadas correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2019 y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio 2013
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2019 y al ejercicio 2018

Estado Consolidado de Flujos de Efective correspondientes al periodo de sels meses
finalizado el 30 de junio de 2019 y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio 2018
Motas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2019

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30
DE JUNIO DE 2019
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
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Tel; +34 937 003233 Lan Elias 29-35, &°
Fax:+34 937 18 238 08006 Barcelona
vy bdo.es Espafia

Informe de revision limitada de estados
financieros intermedios consolidados

A los Accionfstas de LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, 5.A.

Informe sobre los estados financleros intermedios consolidados
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos de
LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, 5.4, {la Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo),
que comprenden el balance consolidado a 30 de junio de 2019, |a cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada,
el estado de cambios en el patrimonio neto consolidadn, el estado de flujos de efective consolidado v las notas
explicativas consolidadas, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
admintstradores de la Socledad Dominante son responsables de la preparacion y presentacian razonable de estos
estados financieros intermedios consolidados de conformidad con el marco normativo de informacion financiers
aplicable al Grupo que se identifica en la Mota Z.a de las notas explicativas adjuntas y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo, ¥ del control interna que consideren necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros intermedios consolidados libres de incorreccion material,
debida a fraude o error. Muestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros
intermedios consolidados basada en nuestra revision limitada,

Alcance de la revision

Hemaos llevado a cabo nuestra revisidn lmitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Bevision
2410 “Revisidn de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”,
Una revision limitada de estados financleros intermedios consolidados consiste en la realizaclén de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de
procedimientos analiticos v otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance
sustancialmente menaor gue el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria
de cuentas vigente en Espana y, por consiguients, no nos permite asegurar gue hayan Uegado a nuestro
conecimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria, Por tanto, no
EXPreasamos una opinion de auditoria sobrelos estados financieres intermedios consolidados adjuntos.

Conclusidn

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningdn momento puede ser entendida come una auditoria
de estados financieros intermedins consolidados, no ha llegado a nuestro conocimiento ningdn asunto gue nos
haga concluir que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado v de la siteacidn financiera consolidada de
LLEIDANMETWORKS SERVEIS TELEMATICS, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES al 30 de junio de 2019, y de los
resultados consolidados de sus operaciones v sus flujos de efective consolidados para el periodo de seis meses
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marcoe normativo de Informacian financiera que resulta de
aplicacion v, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el misme,

Pdrrafo sobre ofras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de LLEIDANETWORKS SERVEIS
TELEMATICS, 5.A., en relacién con la publicacién del informe financiero semestral requerido por la Circular
15/ 20116 en su apartado segundo, punta 1,a), del Mercado Alternative Bursatil sobre “Informacion a suministrar
por empresas en expansion v S0OCIMI incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatit™.
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL 30 DE JUNIO DE 2019




Estaces Financteros Intermedios Conseltdadas de Grapo Ligtdanetworks Servels Telemafics, 5.4, ¥ Sociedades

Dependientes correspondientes al periodo de seis meses finalizads el 30 de junic de 2009

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019 ¥ AL 31 DE DICIEMBERE DFE. 2018

{ Expresados en euros)

Notas a los Estados

ACTIVO Tntermedios 000612019 31/12/2018
ACTIVO NO CORRIENTE 4.417.486.84 4.377.136,73
Inmovilizado intangible Mota § 3.904.735,70 3.841.712,39
Inmovilizado material Mota 6 323.818,56 343.514,84
Terrenos ¥ construcciones 160.6659,58 163.217,11
Instalaciones téenicas y ofro inmovilizado material 163.148,98 180.297,73
Inversiones en empresas del grupo y asociadas - -
Participaciones puestas en eguivalencia - -
Inversiones financieras a largo plazo MNota § 186.966.97 185.928,55
Activos por impuesto diferido MNota 14 1.965,61 2.980,95
ACTIVO CORRIENTE 5.115.825,25 4.508.808 44
Deudores comerciales y otras cucntas a cobrar 2.691.096,86 244097235
Clientes por ventas v prestaciones de servicios MNota 8.2 2474.320,42 219861284
Deudores varios Mota B2 302,02 T9.078,65
Personal Nota 8.2 4.451,36 4.280,40
Activos por impuesto corriente Nota 14 129.256,52 112.893,14
Otros créditos con laz Administraciones Poblicas Mota 14 32,766,534 A46.107,32
Inversiones financieras a corto plazo Mota 8.2 101202200 TO3.005.50
Periodificaciones a corto plazo 217.704,22 237.607,74
Efective y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 LI95.002,17 1.127.282,85
Tesoreria 119500217 112728285
TOTAL ACTIVO 9.533.312,09 B.886.005,17




Estados Financieros fntermedios Consolidadas de Grupo Licidaneiworks Serveis Telemdatics, S.A. ¥ Sociedades

Dependientes corvespondientes af periodn de seis meses finalizade el 30 de junio de 2009

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

BALANCES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNI

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ICIEMBRE DE 201

PATRIMONIO NETO Y PASIVO. Intermedios 30/06/2019 312018
PATRIMONIO NETO 3.543.620,68 3.068.917,51
Fondos propios 348108579 2.994.454 40
Capital Nota 12.1 320.998,806 320.998.80
Capital gseriturado 320 998 B6 120,998 Be
Prima de emisidn Nota 12.3 5.244.344,28 5.244.344,28
Reservas Nota 12.2 (1.555.862,65) (1.888.464,98)
Legal y estatutarias 47.503,72 47.503,72
(tras Reservas (1.603.366,37) (1.935.968,70)
{Acciones y participaciones

en patrimonio propias) Nota 12.4 (753.800,17) (954,287,73)
Resultado del ejercicio atribuido

a In sociedad dominante 22540547 271.864,03
Pérdidas v ganancias consolidadas 225.404,61 271.860.95
(Pérdidas y panancias soclos exiemaos) 0,86 3,08
Diferencias de conversion 01,.8540,22 73.782,33
Socios externos MNota 4 094,67 680,72
PASIVO NO CORRIENTE 2.052.524,53 1.373.581,25
Dendas a largo plazo 2.052,524,53 1.373.581,25
Dieudas con entidades de crédito Mota 2.1 1.826.727,05 1.126.973,02
Acresdores por arvendamiento financiero Mota 9.1 18.616,68 28.646,14
Olros pasivos Iinancieros Nota 9.1 207, TROLBD 217.962,08
PASIVO CORRIENTE 3.937.166.88 4.443.506,41
Provisiones a corto plazo 91.450,00 #5.450,00
Oteas provisiones 9145000 BE.450,00
Deudas a corto plazo MNota 9.1 1.635.541,75 2.345.516,67
[Deudas con entidades de crédito 14494 002,64 2.253.038,00
Acreedores por arrendamignto financiero 19.971,62 19.797,76
Otros pasivos financieros 121.567,4%9 T2.680,91
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.210.175,13 2,0012.539,74
Proveedores Mota 9.1 1.376.159,05 1.446.569,02
Acreedores varios Mota %1 319.946,50 212.433,28
Personal (remuneraclones pendientes de pago) Mota 9.1 103.609,01 12.014,73
(Hras dendas con las Administraciones Pablicas Mota 14 248. 728,45 152900033
Anticipos de clientes Mota 9.1 161.732,12 188.622 38
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.533.312,09 8.886.005,17




Extados Financieros Infermedios Consolidadas de Grupo Lieidaretworks Serveis Telematics, 5.4, y Sociedades

Dependientes corvespondientes af perfodo de seiy meses finalizada el 30 de junio de 2009

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS. S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTE

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
AL PERIODO SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

¥ AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
{Expresadas en euros)

[CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2019 (6 meses)
Importe neto de la cifra de negocio 6.055.269,22
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 510.649,77
Aprovisionamientos MNota 15.4 (2.802.268,57)
Consume de mercaderias (2802 268,5T)
Otros ingresos de explotacion 5.689.49
Gastos de personal {1.471,332,07)
Suecldos, salarios v asimilados (1. 1094 56,00
Cargas sociales Mota 15.b (361.876.0T)
Otros gastos de explotacion (1.433.431,78)
Servicios exteriores {1.446.500,49)
Tributos {12.008,41)
Pérdidas, deterioro v variacion de provisiones
por operaciones comerclales 5.4077.76
Oiros gastos de gestion corrientes {0,64)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 {567.634,74)
Otros resultados {259,80)
RESULTADO DE EXPLOTACION 276.651,52
Ingresos financieros MNota 15.c 239,15
Gastos linancieros Mota 15.¢ (40.232,55)
Variacidn de valor razonable en instruomentos financiero MNota 15.¢ 125,06
Diferencias de cambio Mota 15.c (5.044,23)
RESULTAD FINANCIERD (44.912,57)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 231.738,95
Impuesto sobre Beneficios Mota 14 (6.334,34)
RESULTADO DEL EJERCICIO Mota 18 225.404,01
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 225.405,47
Resultado atribuido a socios externos {0,86)

6.278.855,83

328.140,30

{3.281.225,48)
(328122548

9.389,93
(1.210.642,09)
(909.213,97)
(301.428,12)
(1.201.343,03)
(1.191.095,94)
(10.192,09)

{5,13)
(49,87)

(573.224,32)
1.065,62
351,016,76
222,19
(54.140,79)
88,90
(8.011,00)
(61.840,70)
289.176,06
(18.021,27)
271.154,79
271.156,01

(1,22)
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Deperdientes covvespondientes al pertodo de sels meses finalizade el 30 de junio de 2019

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES

AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

Y AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en euros)

2019 {6 meses) 2018 (6 meses)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION T57.473,06 884.696,62
Resultado del ejercicio antes de impuestos 231.738,95 289.176,06
Ajustes al resultado 60842532 618.559,15
Amortizecion del inmovilizado 367.634,74 573.224 32
Correceiones valorativas por deterioro (5.077,76) .13
Varizcidn de provisiones 6, 000,00 1.500,00
Ingresos financieros (239,15) (222,19
Ciastos financieros 40.232,55 54, 140,79
Wariacion de valor razonable de instrumentos financieros (125,06) (88,90)
Cambioz en el capital corriente (21.015,43) 82.332,79
Deudores v otras cuentas 4 cobrar (238.554,34) (368.038.48)
Oiros activos corrientes 19,903,52 646,41
Acrecdores y otras cucntas a pagar 197.635,39 425,724,806
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (61.675,78) {115.371,38)
Pago de intercses (40.232,55) (54.140,79)
Cobro de intereses 239,15 22219
Pagos por impuesto sobre beneficios (21.082.38) (61.452,78)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (917.672,24) {152.975,92)
Pagos por inversiones (917.672,24) {464.152,97)
Tmovilizade intangible (571.126,94) (4035.566,44)
Inmovilizado material (39.615.44) (58.586,53)
OHros gctivos linancieros (306,925.86) -
Cobros por desinversiones - 117705
CHros activos financieros - 377,05
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 227.918,50 (457.589,07)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 258.950,14 -
Adguisicion de instrumentos de pairimonio neto 258.950,14 -
Cobros v pagos por instrumentos de pasive financiero (31.031,64) (457.589,09)
Emisidn 1.238.105,29 345,000,00
Deudas con entidades de crédito §.200.000,00 345.000,00
Oiras 3K.105,29 -
Devolucion {1.269.136,93) (B02.589.0%)
Deudas con entidades de crédito (1.269.136,93) (THL249.71)
Oiras - (22.339.38)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 67.719,32 274.131.61
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 1.127.282.85 529.998,13
Efectivo o cquivalentes al final del ejercicio 1.195.002,17 B04,129,74
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS CONSOLIDADAS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS AL 30 DE JUNIO DE 2019

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

a) Constitueiéon y Domicilio Social de la Sociedad Dominante

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A. (en adelante "la Sociedad
Dominante"), fue constituida en Lleida el 30 de enero de 1995, Con fecha 7 de octubre de 2017,
la Sociedad Dominante aprobo el cambio de domicilio social situdndose este actualmente en
General Lacy, nimero 42, Planta Baja — Local I de Madrid. En el gjercicio anterior su domicilio
social se encontraba en el Parc Cientific 1 Tecnologic Agroalimentari de Lleida, Edificio HI,
Planta 2, de Lleida.

Con fecha 30 de junio de 2011, se celebrd la Junta General de Socios en la que se acordd la
transformacion de Sociedad Limitada a Sociedad Andnima. Con fecha 12 de diciembre de 2011,

se elevo a publico el acuerdo alcanzado en la mencionada junta y se depositd en el registro a
mercantil el 17 de febrero de 2012.

b) Actividad de 1a Sociedad Dominante

Su actividad consiste en actuar como teleoperadora de servicios de gestion de mensajes cortos
(SMS) a través de Internet, asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado
objeto social.

¢) Actividad de las Sociedades del Grupo

La actividad principal de las filiales, consiste en la prestaciéon de servicios de
telecomunicaciones, desarrollo de programas, envio de mensajes de texto y de correo
electronico y la prestacion de servicios de estudio y andlisis de procesos informéticos en
general.

d) Régimen Legal de la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades
de Capital.

e) Cotizacion en el Mercado Alternative Bursitil y Euronext Growth

Con fecha 1 de junio de 2015, la Sociedad Dominante aprobo en Junta de Accionistas la
solicitud de incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) de la totalidad de las
acciones de la Sociedad Dominante.
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Con fecha 7 de octubre de 2015, el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados
Espafioles, Sistemas de Negociacion, S.A., aprobo incorporar al segmento de empresas en
expansion del Mercado Alternativo Bursatil con efectos a partir del 9 de octubre de 2015,
16.049.943 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una. La Sociedad Dominante designo
como Asesor Registrado a PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. y como
Proveedor de Liquidez a BEKA Finance, S.V., 8.A., sociedad posteriormente integrada en el
grupo GVC GAESCO VALORES SV, S.A. Con fecha 7 de noviembre de 2013, la Sociedad
Dominante cambid de Asesor Registrado, nombrando a GVC GAESCO VALORES SV, S.A.
Con fecha 19 de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante empezo a cotizar bajo la modalidad
de dual listing en Euronext Growth Paris, siendo Invest Securities el Listing Esponsor y
Proveedor de Liquidez.

1.2) Sociedades Dependientes

La Sociedad Dominante posee, directamente, participaciones en diversas sociedades nacionales
e internacionales, y ostenta, directamente, el control de las mismas. Al 1 de enero de 2016, se
efectud la primera consolidacion de las sociedades integrantes del Grupo.

Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacion

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion del al 30
de junio de 2019, es el siguiente:

: _ Porcentaje  Mitodode
| de Participacion ~ consolidacién aplicado
Grupo Lieidanetworks Serveis Telemitics, S.A.

que mantiene las siguientes patticipaciones:

Llgidanetworks Serveis Telematics, LTD 100%0 Intepracion global
Lleidanet USA Ing L% Integracicn global
Llcidanct Honduras, SA 0% Integracion glohal
Lleidanet Dominicana, SEL 0% 98% Integracion global
Lleida SAS 100% Integracion global
Lleida Chile SPA 100% Integracidn global
Lleidanet do Brasil Ltda 09,99%, Integracidn global
Lleidanet Guatemala BO% Integracion global
Portabilidades Espafiolas, S.A 100% Integracidn giobal
Lleidanet Costa Rica 100% Integracicn global
Lleidanet Peri 100% Integracion global
Lleidanet India 25% Puesta en equivalencia

El ejercicio economico de la Sociedad Dominante y Sociedades dependientes comienza el 1 de
enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Las tltimas Cuentas Anuales formuladas de la

Sociedad Dominante v de sus {iliales corresponden a las del ejercicio econdmico finalizado el
31 de diciembre de 2018.

El detalle del domicilio y actividades de las Sociedades Dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion al 30 de junio de 2019, se indica a continuacion:

Lleidanetworks Serveis Telematics, LTD

Constituida con fecha 28 de diciembre de 2005 en Dublin con sede permanente en Londres, con
domicilio en Birchin Court 20, Birchin Lane London (Reino Unido). Su actividad principal es
la de operadora.
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Lleidanet USA Inc

Constituida con fecha 12 de mayo de 2009 y su domicilio social se encuenira en 2719
Hollywood Boulevard Street 21 FL33020, Hollywood. Su actividad principal es la de
operadora. Con fecha 30 de junio de 2013 se realizé una ampliacion de capital en Lleidanet
USA Inc por un importe de 397.515.00€ que Lleidanetworks Serveis Telematics, 5.A. suscribio
en su totalidad.

Lleidanet Honduras. S.A.

Con domicilio social en Tegucigalpa (Honduras), fue constituida el 11 de enero de 2012
suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 175 participaciones de un total de 250
que se emitieron. Su actividad principal es la operacion de SMS, basada en una red de
interconexiones con las operadoras moviles y fijas de la Repiblica de Honduras.

Lleidanet Dominicana. 5.R.L.

Con domicilio social en Santo Domingo (Reptblica Dominicana), fue constituida el 26 de junio
de 2012 suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 4.999 participaciones de un
total de 5.000 que se emitieron. Su actividad principal se basa en la difusion de sistemas
telematicos.

Lleida SAS

Con domicilio social en Bogota (Colombia), fue constituida el 16 de noviembre de 2012
suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 100 acciones de un total de 100 que se
emitieron. Su actividad principal se basa en la difusion de sistemas telematicos. Con fecha 15
de junio de 2018 se realiz6 una ampliacion de capital en Lleida, SAS por un importe de 95.802
euros que Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. suscribid en su totalidad,

Lleida Chile SPA

Con domicilio social en Santiago (Chile), fue constituida el 12 de marzo de 2013 suscribiendo,
Lleidanetworks Serveis Telematics, 5.A., 200 acciones de un total de 200 que se emitieron. Su
actividad principal se basa en la prestacion, organizacion y comercializacion de servicios de
telecomunicaciones.

Lleida Networks India Private Limited

Con domicilio social en New Delhi (India), fue constituida el 7 de enero de 2013 suscribiendo,
Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 12.500 acciones de un total de 50.000 que se
emitieron. Su actividad principal se basa en la creacion de un operador de telecomunicaciones
en India, asi como ofrecer servicios de VAS, incluyendo SMS, MMS, y UMS y otros tipos de
mensajeria.
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Lleidanet do Brasil Ltda

Con domicilio social en Sao Paulo (Brasil), fue constituida el 2 de octubre de 2013 suscribiendo,
Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 329 acciones de un total de 330 que se emitieron. Su
actividad principal se basa en la prestacion de servicios de telecomunicaciones, desarrollo de
programas, envio de mensajes de texto y de correo electronico y la prestacion de servicios de
estudio y andlisis de procesos informédticos en general.

Lleidanet Guatemala, Sociedad Andnima

Con domicilio social en Guatemala (Guatemala), fue constituida el 7 de noviembre de 2013
suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, 5. A., 4.800 acciones de un total de 6.000 que
se emitieron. Su actividad principal se basa en la prestacion, organizacion y comercializacion
de servicios y actividades de telecomunicaciones tales como servicios de mensajerfa mévil
(SMS y MMS), portadores, etc., la creacion, generacion y explotacion de tecnologias de la
informacion y de la comunicacion y la prestacion de servicios de consultoria vy asesoria sobre
estas materias.

Portabilidades Espafiolas, S.A.

Constituida el 4 de diciembre de 2015, suscribiendo Lleidanetworks Serveis Telematics S.A.,
el 100% del capital social constituido por 3.000 participaciones sociales por un valor total de
3.000 €. Su objeto social es la comercializacion de servicios basados en datos de portabilidad
numérica a operadores de telecomunicaciones para el encaminamiento de trafico telefonico y
mensajes cortos de texto.

Lleidanet Costa Rica Empresa Individual de Responsabilidad Limitada

Con fecha 31 de marzo de 2016, la Sociedad Dominante adquiere a D. Francisco José Sapena
Soler el 100% de esta Sociedad por importe de 16,06 euros, Su actividad principal se basa en
la prestacion, organizacion y comercializacion de servicios y actividades de telecomunicaciones
tales como servicios de mensajeria movil (SMS y MMS), portadores, etc., la creacion,
generacion y explotacion de tecnologias de la informacion y de la comunicacion y la prestacion
de servicios de consultoria y asesoria sobre estas materias.

Lleidanet Perii

Con fecha 25 de agosto de 2016, la Sociedad Dominante realiza aportacion por importe de
268,09 euros para la constitucion de dicha sociedad. Su actividad principal se basa en la
prestacion, organizacion y comercializacion de servicios y actividades de telecomunicaciones
tales como servicios de mensajeria movil (SMS y MMS), portadores, etc., la creacion,
generacion y explotacion de tecnologias de la informacion y de la comunicacion y la prestacion
de servicios de consultoria y asesoria sobre estas materias.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

a) Bases de Presentacion

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos al 30 de junio de 2019 se han
preparado a partir de los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo,
cuyas respectivas Cuentas Anuales son preparadas de acuerdo a la legislacion mercantil vigente
y a las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, en el caso de sociedades espafiolas, y de acuerdo a la normativa
aplicable en el resto de paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo
Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17
de septiembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera vy
de los resultados consolidados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el Estado
Consolidado de Flujos de Efectivo,

b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, los Estados Financieros
Intermedios Consolidados se presentan expresados en euros,

¢) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos v pasivos en el ejercicio siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al periodo de seis
meses actual o que puedan afectar a ejercicios de forma significativa.

d) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance y del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados, ademas de las cifras del periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2019, las correspondientes al ejercicio de 12 meses
finalizado el 31 de diciembre de 2018, que formaban parte de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 2018 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 10 de junio de 2019.
En lo referente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y el Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante presenta,
ademas de las cifras del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019, las
correspondientes a los Estados Financieros Intermedios Consolidados a 30 de junio de 2018,
motivo por el cual los efectos en la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada reconocidos
en ciertas Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consclidados no son
directamente trazables con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada debido a que
recogen el efecto de todo el afio mientras que ésta recoge tnicamente el efecto del periodo de
6 meses. Este hecho hay que considerarlo en la interpretacion de los presentes estados
financieros intermedios.
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¢) Cambios en Criterios Contables

Mo se han realizado cambios en criterios contables,

f) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

Para la preparacion de los Estados Financieros Intermedios Consolidados se han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se
refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida 1til de
los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de los Estados Financieros Intermedios Consolidados, es posible
que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidada.

g) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

En el presente ejercicio, al igual que en el ejercicio anterior, el Grupo no ha reconocido ingresos
o gastos directamente en Patrimonio, habiendo regisirado la totalidad de los mismos en la
Cuenta de Pérdidas v Ganancias del ejercicio correspondiente. Por ello, los presentes Estados
Financieros Intermedios no incluyen el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Estados
Financieros Intermedios Consolidados a 30 de junio de 2019, de acuerdo con las establecidas
por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Principios de Consolidacion

La consolidacion de los Estados Financieros de Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. con
los Estados Financieros de sus sociedades participadas mencionadas en las Notas 1.2 y 2, se ha
realizado siguiendo los siguientes métodos:

1. Aplicacion del método de integracion global para todas las sociedades del Grupo, es decir
aquéllas sobre las que existe un control efectivo.

2. Aplicacion del método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades asociadas, es
decir, aguellas sobre las que se ejerce influencia notable en su gestion, pero no se tiene la
mayoria de votos ni hay gestién conjunta con terceros
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La consolidacion de las operaciones de Grupo Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. con
las de las mencionadas sociedades dependientes, se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y
(Ganancias, asi como de los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y de los Estados de
Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en general y en sus
aspectos basicos, homogéneos,

- El Balance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado
Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado Consolidado de Flujos de
Efectivo incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion, asi
como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y transaceiones
entre las sociedades que consolidan.

- Los saldos vy transacciones entre las sociedades consolidadas han side eliminados en el
proceso de consolidacion, Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidas de la consolidacion, se presentan en los correspondientes
epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.

- La eliminacion inversion/patrimonio de las Sociedades Dependientes se ha efectuado
compensando la participacion de la Sociedad Dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las Sociedades Dependientes que represente dicha participacion a la
fecha de primera consolidacion. Las diferencias obtenidas han sido tratadas de la forma
siguiente:

a) Diferencias positivas, que no haya sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las Sociedades Dependientes, se han incluido en el epigrafe "Fondo
de Comercio de Consolidacion" del activo del Balance Consolidado. Las pérdidas por
deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada y
tienen caracter irreversible.

by Diferencias negativas, que se obtengan como primera consolidacion, se reconocen
como reservas del ejercicio considerando que el grupo va existia anteriormente en los
diferentes subgrupos aportados a la Sociedad Dominante.

- El resultado consolidado del gjercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad Dominante,
que estd formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le corresponde, en
virtud de la participacién financiera, del resultado obtenido por las sociedades participadas.

- El valor de la participacion de los socios externos en el patrimonio neto y la atribucion de
resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el epigrafe “Socios
Externos™ del Patrimonio Neto del Balance Consolidado. El detalle del valor de dichas
participaciones se muestra en la Nota 4.
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b) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicion o el coste de produceion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Gastos de Investigacion

Los pastos de investigacion activados estdn especificamente individualizados por proyectos y
su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la
Direccion de la Sociedad Dominante tiene motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad econémico comercial de dichos proyectos.

Los pgastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida
ntil, a razon de un 20 % anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmica comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al

mismo, se imputan directamente a pérdidas del gjercicio.

Aplicaciones Inform:ticas

Las licencias para aplicaciones informéticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informdticas, se amortizan linealmente durante su vida atil, a razon de un 33%
anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el gjercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

El Grupo ha sido durante todos estos afios capaz de desarrollar métodos y tecnologias tinicos
en su sector por la inversién continua en investigacion y desarrollo. Fruto de este esfuerzo ha
sido la publicacién de las patentes a nivel europeo, americano y PCT, poniendo en valor el
esfuerzo desarrollado durante estos iltimos afios. Estas patentes permiten que el Grupo pueda
licenciar esta tecnologia a terceros y ademas de protegerla contra posibles copias de otros
actores del sector, menos escrupulosos a la hora de crear modelos originales.
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¢) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida 1til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida til estimada que constituyen el perfodo en el que ¢l Grupo
espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje AnosdeVida
“Anual” Al timagoss b

Construcciones 2,50 40
Instalaciones técnicas &-10 12,50- 10
Maquinaria 20-25 5-4
Otras instalaciones 10 10
Maobiliario 10-15 10— 6,67
Equipos informédticos 25-50 4-2
Citro inmovilizado material 15 0,67

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacién o disposicion por ofra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce,

Al cierre del ejercicio, el Grupo evala si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectfian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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d) Arrendamientos y Otras Operaciones de Cardcter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

¢) Instrumentos Financieros

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevaltia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos v Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar

Préstamos v Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, ¥

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo, No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales el Grupo pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Estos tiltimos
se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Deébitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaceion que les son directamente atribuibles,
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No obstante lo sefialado en el pdrrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior & un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos v créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo,

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado,
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos
con vencimiento no superior 4 un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continiian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduceion o retraso en los flujos de efectivo estimados [uturos correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 30 de junio de 2019, se ha estimado en
funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores,

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaceidn en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en gue el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada.

No obstante, lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se regisiran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el importe de los
intereses, caleulados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.
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Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Intereses Recibidos de Activos Financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos, en
la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el
momento de la adquisicion.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios se
valoran por su importe desembolsado y recibido respectivamente.

f) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.

g) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funcién de donde se encuentran registradas
las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos. si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad Dominante como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.
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Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado, segiin corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresos vy Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio v otras partidas similares que el Grupo pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacién del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

¢) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, ¥

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en ¢l balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.
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i) Subvenciones, Donaciones y Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por
el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al patrimonio neto consolidado y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por
los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en
cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzea la enajenacion o baja de
los mismos.

Las subvenciones destinadas a la cancelacion de deudas, se imputan como ingresos del ejercicio
en que se produce la cancelacion, excepto si se recibieron en relacion a una financiacion

especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcidn del elemento financiado.

Aquellas subvenciones con caracter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables.

Las subvenciones de explotaciton, se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo.

k) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

I) Estados de Flujos de Efectivo

Ein los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion;

Efectivo o Equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no
superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por ¢éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Actividades de Explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion,

Actividades de Inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de Financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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NOTA 4. SOCIOS EXTERNOS
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El detalle del valor de la participacion de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 30 de junio de 2019, es el siguiente, en euros:

_Porcentaje
I Participacion ol |1
Sociedad Socios  Fondos.
Lleidanet Guatemala 20%% 4,042,50
Lieidanet Honduras 30% -
Llcidanct Brasil 0,00 % (22.5361,10
[leidanet Repliblica Dominicana 0,025, {10.669.07)

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

(544.07)

(BG1.46)
1.581.49

“ejercicio

(2.662,22)
(2.947,94)

Total Socios
Externos

(99,69

{2,6!3
{2,41)

694,67

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del periodo de seis meses finalizado

el 30 de junio 2019, es el siguiente, en euros:

e S “3u20018

Loster
Investigacidn 10,127 878 55 510.649.77
Fropiedad industrial GO8 046,72 -
Aplicaciones informéticas 226.637,13 570,00
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 57352505 59.907,17
11.626.087 45 S71.126,94
Amortizacion Acnmolada:
Investigazion (7424 990,57} (461 666,97
Propiedad industrial {164 285 00} {37.403,29)
Aplicaciones informaticas (155 099 49} (2.033,37)
(7.784.575,06) (508.103,63)
Inmovilizado Intangihle, Neto 384171239 63.023,31

34.725,26
32.190,15
(66.915,41)

10638528 32
TI2TTLER
25939728
6651681

12.197.214,30
(7.886.657,54)
(201 .688.29)
(204.132,86)
(8.292.47H.69)

3904, 735,70

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2018, es el siguiente,

€I euros:
31227

Cuoyte:
Investigacion 9.341.242.16 786,636,389
Propiedad industrial 38855099 -
Aplicaciones informiticas 221.657.90 457923
Anticipos parg inmovilizeciones intangibles G656 368,59 226.65] 89

T0.607.819,94 1.0M8.267,51
Amortizacion Acumuladas
[nvestigacidi (6, 514.100.47) {910.890,10)
Propiedad industrial (65.531,01) (98, 753,59)
Aplicaciones informiticas {1 80.650,96) (14.418,53)

(6.760.312,44) (1.024.062,62)

Inmovilizado Intangible, Neto 84750750

(5.795,11)

300,495, 73
(309495 73)

A1E2018

10.127.878,55
(98 046,72
226.637,13
5§73.525,05

11626008745
(7.424.990,57)
{164.285,00)
(195,098 49)
(7.784.375,06)

3841.712,39

'I
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Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 30 de junio de 2019 y al 31

£l

de diciembre de 2018, estaban totalmente amorlizados y en uso, se muestra a continuacion, con
indicacion de su valor de coste. en euros:

Investigacion
Patentes
Aplicaciones informéticas

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

30/06/2019
5.472,949,24
70.684,26
167.566,20

5.711,199,70

svizoois |

5.471.949.24
26.783,16
167.566,20

5.667.298,00

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2019, hasta 30 de

junio es el siguiente, en euros:

Coste:

Construcciones

Instalaciones técnicas y maguinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacidn

Otro inmovilizado material

Amortizacion Acumulada:
Construcciones

Instalaciones téenicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario
Equipos proceso de informacion

Otro inmovilizado material

Inmuovilizado Material, Neto

31/12/2018

19718574
258.126,00
99.263,23
418.970,47
4.93579

978.481,23
(33.968,63)
(205.019,39)
(54.907,55)
(337.699,72)
(3.370,607)
(634.966,39)

343.514,84

‘Altas

6.855,60
32.759,78

39.6015.44

(2.547,53)
(10.613,81)
(4.541,60)
(41.761,05)
(152,76)

(59.916,75)

(20.301,31)

Oros

(377,03)

982,06

605,03

605,03

30/06/2019

197.185,74
257.748,97
106.118,89
452,712,31

4.935,79

1.018.701,70
(36.516,16)
(215.633,70)
(59.749,15)
(379.460,77)
(3.523,36)
(694.883,14)

323.818,56
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2018 es el siguiente,
en euros:

322017 Altas Traspasos 31/12/2018
Coste:
Construcciones 17222855 24 957,19 - 197.185,74
Instalaciones téenicas v maquinaria 258.126,00 - - 258.126,00
Otras instalaciones, utillaje y mabiliario 79.150,73 20,112,50 - 99.263,23
Equipos proceso de informacion 382,133,660 36.830.81 - 418.97047
Otro inmovilizado malerial 308787 1.847.92 - 4.4935,79
Inmovilizade en cursa -

894.726,81 83.754,42 = 978.481,23
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (28.901,34) (5.067.29) = (33.968,63)
Instalaciones léenicas ¥ maguinaria (184.466,49) (20.5353,40) - (205.019,8%)
Oiras instalaciones, utiflaje y mobiliario (45.353,76) {9.353,79) - (54.907.55)
Equipos proceso de informacidn (244 899 88) (92,799 84) - (337.699,72)
Otro inmovilizado material (3.087.87) (282,73) = (3.370,60)

(506,909.34)  {128.057,05) - (634.966,39)

Inmoyilizado Material, Neto 387.81747 {44.302,63) = 343.514,84

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, al 30 de junio de 2019 y al 31
de diciembre de 2018 estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con
indicacion de su valor de coste, en euros:

| 0000 i

Maquinaria e instalaciones técnicas 43.468,70 43 468,70
Equipos proceso de informacion 241.119,00 148.061,46
284.587,70 191.530,16

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos Financieros (la Sociedad como Arrendatario)

Bl Grupo tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento
financiero al 30 de junio de 2019, en euros:

~ Valor Valor Opeion Fecha ~ Cuotas
Razonable  deCompra  Vencimiento: Firma Pendientes

Equipos informdticos 80.798,12 1.707,27 04/04/2021 04/05/2017 3B.588.30
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El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre del ejercicio es el
siguiente, en euros:

Importe total de los pagos futuros

minimos al cierre del ejercicio 37.559,94
(-} Gastos financieros no devengados (678,91)
Walor de la opeién de compra 1.707,27
Valor actual al cierre del ejercicio 38,588,530

7.2) Arrendamientos Operativos (¢l Grupo como Arrendatario)

El cargo a los resultados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019, en concepto
de arrendamiento operativo ha ascendido a 130.522,36 euros (152.277,02 euros en el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion:

Hasta | afio 153.252,60 192.824,27

Entre 1 ¥ 5 afios 168.456,82 24'?'.5[9,_69

Mis de 5 afios 325.942,92 166.082,40
647.652,34 606.426,36

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo es el siguiente, en euros:

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) - - 32.70%,57 34.851,15

Activos financieros disponibles
para Ia yenta (Nota 8.3) 154.25740 154.077,40 - -

154.25740 15407740 3270957 3485115
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El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente, en euros:

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:

Efectivo v ofros activos liquidos (Mota 8.1)

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2)

Total

Créditos y Otros Créditos y Otros
“Activos Financieros  Activos Financieros
30/06/2019 311122018
1.195.002,17 1.127.282,85
1.195.002,17 1.127.282 83
3.541.095,80 2.984,977,39
4.736,097.97 4.112.260,24

8.1) Activos a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias

Efectivo v otros Actives Ligquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es como sigue,

CI EUros;

Cuentas corrientes

Caja

Total

8.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

Saldon
304062019

1.187.160,35
7.841,82

1.195.002,17

_ Saldoa
31/12/2018

1.119.51548
7.767,37

1.127.282,85

La composicion de este epigrafe al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es la

siguiente, en euros:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes leroeros
Deudores tercerns

Total créditos por
operaciones comerciales

Créditos por operaciones
no comercinles

Personal

lmposiciones {*)
Fianzas y depdsitos

Total créditos por
operaciones no comerciales

Total

Saldo a 30062019
Largo Plazo ~ Corio Plazo
- 2.474.320,42

- 50.302,02

: 2.524.622,44

: 4.451,36

; 1.012.022,00

32.700.57 =
32,709,57 1,016.473,36
32.709,57 3.541.095,80

‘Saldo a 31/12/2018

Largo Plazo

34.851,15

34.851,15

34.851,15

(*) Las imposiciones Henen wi venciimienio o covio plaze y devengan un tipe de inferés de mercads,

2 198.612,84
T9.078.65

227769149

428040
T03.005.50

T07.285,90

2.984.977,39

 Corto Plazo |
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Los saldos deudores comerciales v otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segin el detalle adjunto:

Tmporte |

Deterioro acumulado al final del gjercicio 2017 554.966,77
Pérdidas por deterioro de créditos comerciales -
Deterioro acumulado al final del ejercicio 2018 554.960,77
Reversidn del deterioro de créditos comerciales (6.470,28)
Deterioro acumulado al 30 de junio de 2019 548.496,49

8.3) Activos Financieros Disponibles para la Venta

Corresponde principalmente a dos inversiones realizadas por el Grupo en:

a}) E.Kuantia: entidad financiera especializada en la emision de medios de pago v dinero
electrénico, La inversion asciende a 143.880 euros y corresponde al 2% del capital
social,

b) IBAN Wallet: plataforma global, que vincula inversores y solicitantes de préstamo, con
tasas punteras para ambos. La inversién asciende a 10.197,40 euros y corresponde al
(,38% del capital social.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos {inancieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Deudas con Entidades. Otros. n |
de Crédito Pasivos Total .
B0/6/201%° 31422018 30/06/2019  31/12/2018  30/06/2019 3171212018 |

Débitos ¥ partidas
a pagar (Nota 9.1) 1.845.343,73 115561916 207.180,80  217.962,09 2.052.524,53 1.373.581,25

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Deudas con Entidades: Otros m
de Crédito Pasivos Total

30/06/2019 3122018 30A6/2019  31/12/2018  30/06/2019 311202018 |

Diébitos y partidas
a pagar (Nota 9.1) 1.513,974,26  2.272.835.76 L.083.014,17 193232032 3.596.988.43 4.205.156,08
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Su detalle a 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 se indica a continuacion, en

EUros:

Por operaciones comerciales:
Proveedores

Acreedores

Anticipos de clientes

Total saldos por operaciones comerciales
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito
Acreedoves por arrendamiento financiero
Otras deudas

Préstamos y otras deudas

Personal
(remuneraciones pendientes de pago)

Total saldos por operaciones
no comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

9.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

* Saldoa 30/06/2019
Largo Plazo  Corto Plaze
- L376:159,03
- 319.946,30
- 161.732,12
- 1.857.837.67
1.826.727,05  1.494.002,64
18.616,68 19.971.62
207.180,80 121.567 49
2.052.524,53 1.635.541,75
- 10:3.609,01
2.052.524.53  1.739.150,76
2.052,524,53  3.596.988,43

Saldo a 31/122018

Largo Plazo

1.126.973,02
28.646,14
217.962,05

1.373.581,25

1.373.581,25

1.373.581,25

‘Gorto Plazo |

|.446.569,02
212.433,28
188.622,38

1.847.624,68

2.253.038,00
19.797,76
72.680,9]

2,345.516.67

12.014,73

2.357.531,40

4.205.156,08

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2019 se indica a

continuacidn, en euros:

- ﬁﬁortp Plﬂjﬂ
Pélizas de crédito 670,738,350
Préstamos 823.264,14
Leasings 19.971,62
1.513,974,26

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2018 se indica a

continuacion, en euros:

| A Corto Plazo

Polizas de crédito 1.329.790.09
Préstamos 770.761,21
Armrendamientos Financieros 19.797,76
Efectos descontados [52.486,70

2.272.835,76

- A Largo Plazo

1.826.727,05
18.616,68

1.845.343,73

1.126.973,02
28.646,14

1.155.619,16

Total
670,738,350
2.649.951,19
3R.588,30

3.359.317,99

‘Total

1.329.790,09
1.897.734,23
48.443,90
152.486,70

3,428,454,92
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Préstamos

El detalle de los préstamos bancarios al 30 de junio de 2019, expresados en euros, es el
siguiente:

_ Uttimo  Importe Pendienteal |
~ Enfidad. Vencimiento. ~ Concedido. == G- —— |

Préstamo 22 DRADZ2019 250,000,00 21.821,27
Préstamo 24.(*) 15/ 1072025 TB.IT5.60 08.447 45
Préstamo 28 141272019 300.000,00 IRH48.08
Préstamao 29 25M02/2020 250.000,00 35.046,01
Préstamo 30 30062020 150.000,00 38.908,.80
Préstamo 31 144282020 4635,000,00 144.920,22
Préstamo 32 J1A242020 2BT.619,11 B9.604.67
Préstamo 35 290092019 SO0, 000,00 4336316
Préstamo 36 024112022 300, 00, 00} 209.736,9]
Préstamo 37 01032022 §50.000,00 103.125.00
Préstamo 38 18062023 145, 000,00 137.588.61
Préstamaoe 39 O20T2023 200,000,000 165.35%9.34
Préstamo 40 2RM22023 400,000,00 36109729
Préstamo 41 2900352024 250,000,00 230.627.95
Préstamo 42 12042024 A00.000,00 IRT.222.47
Préstamo 43 030552024 300.000,00 29521394
Préstamo 44 04062024 230.000,00 250.000,00
4.725.994,71 2.649.991,19

{*) 8¢ corresponde con un préstame concedido por el CODTY

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2018, expresados en euros, es el
siguiente:

Ultimo Importe Pendiente al

Entidad Vencimiento Concedido. L0 CiertE
Préstamo 21 120320149 300, 000,00 16.049,12
Préstamo 22 081072019 250.000,00 5421479
Préstamo 24 (*) 15/ 10/2025 TR3T5,60 T3.411,60
Préstamo 28 14122019 300.000,00 TT.309,86
Préstamo 29 250272020 250.000,00 G0 ORT.O0
Préstamo 30 02020 | S0.000,00 38,003,772
Préstamo 31 141272020 A463,000,00 [92. 198,58
Préstamo 32 31272020 287.619.11 118,930,440
Préstamo 34 31/03/2019 350,000,00 JR.BEE.B0
Préstamo 35 29/09/2019 S00.000,00 B 14,22
Préstamo 36 021172022 00, 000,00 23869725
Préstamo 37 01/03/2022 150,000,000 [21.875.00
Préstamo 38 18362023 195,000,000 17639056
Préstamo 39 020772023 200, 00¢,00 184,362 33
Préstamo 40) 28/12/2023 400.000,00 A00,000,00
4.175.994,71 1.897.734,23

*) Se correspande con un préstame concedido por el CDT

Polizas de Crédito

Al 30 de junio de 2019, el Grupo tiene pdlizas de crédito concedidas con un limite total que
asciende a 1,715.000 euros (1.715.000 euros al cierre del ejercicio anterior), cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 670.738,50 euros (1.329.790,09 euros al
cierre del ejercicio anterior).
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Lineas de Descuento de Efectos y Anticipos a la Importacion

Al 30 de junio de 2019, la Sociedad tiene polizas de descuento de efectos concedidas con un
limite total que asciende a 650.000 euros (650.000 euros al cierre del gjercicio anterior), de las
que a dicha fecha no ha dispuesto ningin importe (152.486,70 euros al cierre del ejercicio
anterior).

9.1.2) Otras Deudas

El epigrafe de otras deudas recoge principalmente dos préstamos que mantiene el Grupo con el
Institut Catala de Finances (ICF). El detalle de los mismos al 30 de junio de 2019 es el siguiente,
€N euros:

| =L Ty ittimo ~ Tuporte Pendiente al
? _ Entidad Nencimiento Concedido o E——

Préstamo | 2000472020 336,737 98 49,009, 54

Préstamo 2 25072023 FO0.000,00 274374 56

636,737.98 323.384,10

El detalle de los mismos al cierre del ejercicio 2018 era el siguiente, en euros:

Ulfimo mpite Pendienteal

Entidad Mencimiento Concedido Clerre

Préstamo | 20042020 13673798 T1.286,08

Préstamo 2 2307/2023 30000000 21167761
636.737,98 282,963,609

9.2) Ofra Informacion Relativa a Pasivos Financieros

a) Clasificacion por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al 30 de junio de 2019
es el siguiente, en euros:

I . Vencimientoaiios '
| = Mis de's
2024 2021 2022 L2023 2024 ‘Afios Total

Deadax financieras: 1513974, 60047684 S02.616,04 445.930,24 271.966,38 2435423 335931799
[Deudas con entidades

de crédite 149400264 581,860,146 S02.616,04 443.930,24 IT1.966,38 2435423 332072069
Arrendamiznio financiero 19971.62  18.616,68 - - - - 3858830
Mras deudas 12156749 9175934 47.206,08 4720608 2100930 - 32B.748,29
A crecdores comerciales

¥ olras cuenlas o pagar: 1.961.446,68 - - - - - 1.961.446,68
Proveedores 137615905 - - - . - 1.376.155,05
Acrecdores vanios J1%.946,50 - - - - . 319.946,50
Personal 103,604,010 - - - - - 103.605,01
Anticipos de clientes 161.732,12 - - - - - 161.732,12

Total 3.596.988,43 692.236,18 S49.822,02  493.136.32 242.875,68 2435423 5.649.512,96
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El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
2018 es el siguiente, en euros:

Veneimicnto-afios
| N - - Miis e 5 Wl
! . e 2020 2021 2023 2023 afiny Tolal
Deudns financieras: 2.272.835,76  4T1.52555 27762444 24040160  137.095,10 2897247  3.428.454 .92
Dewrdas con entidades
de cridito 225303800 45137855 26902530 240400160 13709510 2897247 3380.011,02
Arrendamicntos financieros 1979776 20.147.00 BA499 14 - - 48 443,90
ras deudas 7268091 91.759%.34 47.206,08 47.206,08 27.537,13 - 286.359.54
Acrcedores comercinles
¥ oiras coentas a pagar: 1.859.639,41 - - - - - LE59.63%.41
Proveedores 1.446.569.02 - - - - = Ladda 568,02
Acreedores varios 21243328 - - - - - 21243328
Anticipos de clientes 18862238 - - - - - 188.622,38
Personal 12.014,73 - - - - - 12.014,73
Total 4.205.156,08 56328489 32483052 28760768 164.63223 2897247 5.574.483.87

b) Incumplimiento de Obligaciones Contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los
préstamos recibidos de terceros.

NOTA _10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2011, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicidon adicional tercera, Deber de informacion de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada por la Ley 31/2014), que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, vy con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales se encuentra la siguiente informacion:

=T =Tk Pagos realizados y pendientes de |
pago en Ia fecha de cierre del balance |

Dias periodo 2019 Dias ejercicio 2018 |

Periodo medio de pago a proveedores 35,03 34,06
Ratio de operaciones pagadas 35,13 34,89
Ratio de operaciones pendientes de pago 34,78 30,42

Periodo 2019 (seis E,Iﬂ"ﬁﬁiﬂ 2018 |

| Importe Importe
Total pagos realizados 4.014.441,97 8.269.485,73

Total pagos pendientes 1.899.045,08 1.876.345,74
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NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicidn maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad Dominante en funcidn de la experiencia de ejercicios anteriores y de
su valoracion del entorno econdmico actual.

11.2) Riesgo de Liquidez

La situacién general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. El Grupo se presta una atencion
permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de
liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas,

11.3) Riesgo de Mereado

La situacion general del mercado durante los dltimos afios ha side desfavorable debido a la
dificil situacién econdmica del entorno.

11.4) Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo no estd expuesto a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

11.5) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 2018 y al 30 de junio de 2019, el capital social asciende a 320.998,86
euros y esta representado por 16.049.943 acciones nominativas de 0,02 euros nominales cada
una, totalmente suscritas ¥ desembolsadas. Estas participaciones gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos.

Al 30 de junio de 2019, asi como al 31 de diciembre de 2018, no existen sociedades con una
participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social.

Aumentos de capital

En virtud de la admision de negociacion en el Mercado Alternativo Bursitil (MAB), la Sociedad
Dominante realizo las siguientes operaciones en su capital social:

- Con fecha 1 de junio de 2015 se acordd mediante Junta General de Accionistas un
desdoblamiento de las acciones de la Sociedad Dominante mediante la reduccion del
valor nominal de las acciones de 60,10 euros a un valor nominal de 0,02 euros por accion.
En esta operacion se generaron 3.005 acciones por cada accion antigua, pasando el capital
social a estar formado por 11.812.655 acciones con un valor nominal de cada accién a
0,02 € nominales cada una.

- Con fecha 1 de junio de 20135, se acorddé mediante Junta General de Accionistas modificar
el sistema de representacion de las acciones, transformando los titulos nominativos
representativos de las acciones en las que se divide el capital social de la Sociedad
Dominante en anotaciones en cuenta.

- Con fecha 1 de junio de 2015, se acordd mediante Junta General de Accionistas modificar
el régimen de transmision de las acciones de la Sociedad Dominante, pasando esta
transmision de acciones a ser libre y no estar sujeta a consentimiento ni autorizacion
alguna ni por la Sociedad Dominante ni por los accionistas.

- Con fecha 1 de junio de 2015, se acordo mediante Junta General de Accionistas solicitar
la incorporacion en el segmento de Empresas en Expansion del Mercado Alternativo
Bursitil de la totalidad de las acciones representativas de la Sociedad Dominante.

- Con fecha 30 de septiembre de 2015, se acordd ampliar el Capital Social de la Sociedad
Dominante en 84.745,78 euros mediante la emision de 4.237.288 acciones de 0,02 euros
de valor nominal ¥ con una prima de emision de 1,16 euros por accion. Dicha ampliacion
esta totalmente suscrita y desembolsada.
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12.2) Reservas

oA, v Sociedades
i

El detalle de las Reservas es el siguiente, en euros:

Feserva Legal
Feserva voluntaria

30/06/2019

Resultados de ejercicios anleriores

47.503,72
1.452.968,65
(3.056.335,02)

(1.555.862,65)

31/12/2018
47.503,72
1.394,506,07
(3.330.474,77)

(L.B88.464.98)

12.3) Prima de Emision

Esta reserva asciende a 5.244.344,28 euros, de los cuales 329.090,20 euros se originaron como
consecuencia de la ampliacion de capital realizada en el ejercicio 2007 y 4.915.254,08 euros se
originaron como consecuencia de la ampliacion de capital realizada en el ejercicio 2015 por la
salida de la Sociedad Dominante al Mercado Alternativo Bursatil. Tiene las mismas
restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su
conversion en capital social,

12.4) Acciones propias

La Junta de Accionistas de la Sociedad Dominante acordé con fecha 1 de junio de 2015,
autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante para la adquisicion derivativa
de acciones propias en los términos previstos por la legislacion vigente. Dichas adquisiciones
de acciones propias se han realizado a través del proveedor de liquidez GVC Gaesco Valores
SV, S.A, poniendo a su disposicion un valor total de 1.200.000 euros y de Invest Securities 5.A
en el Euronext Grothw, con una disposicion total de 50.000 euros, para poder realizar
operaciones de compraventa de acciones propias, de acuerdo con lo establecido en la normativa
del Mercado Alternativo Bursatil y Euronext Grothw respectivamente. Las acciones propias se
encuentran valoradas por su coste de adquisicion.

Al 30 de junio de 2019, la Sociedad Dominante mantiene acciones propias por un importe de
753.800,17 euros.

NOTA 13. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al 30 de junio de 2019 totalizados en euros
y desglosados en su equivalente de moneda extranjera, son los que se detallan a continuacion:

= _EUROS  USD GEP COP DOP BRL. PER
ACTIVO

CORRIENTE G855, 04 202,954,358 TAMTED  10%6. 190,442,100  1.165.81 1.6% 41.501,28 172.401,32
Deudores

comerciales yolras

cuenias a cobrar YT 60 142,673,00 43,709.51 200,603, 17937 507,759.42 5 149,513,57
Tesoreria 37861838 6028138 0930799 B05,503.262.73 65805227 41,501.28 22.887.75
PASIVO

CORRIENTE I8.462,63 406341 16.974,34 1153793840  102.658,06 - 3.609,82
Acreedores

comerciales v olras

cucnias # pRgar 2RAG2 63 4063 41 16.974,34 11537938 49 0265806 - 3000 82
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Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2018 totalizados en
euwros y desglosados en su equivalente de moneda extranjera, son los que se detallan a
continuacion:

BUROS  USD cme cop wRA pop TN |

ACTIVO CORRIENTE TH5.062,81 42520362  127.538,700  B31.214.661,83 10K722,15 1.070.15535  55.655,77
Dendores conerciales v

odras cuentas a cobrar 419821 44 324 10344 8E.908.30 65, 107.976,88 L5876 0775942 44.142,90
Tesoreria 36526137 1OLI00,18 3803040 766.806.684,95 10.563,39 562.30593 1151287
PASIVO CORRIENTE 217.074,29 21550783 20.815,10 4.969.151,54 - Sldn,0d 1155397
Acrecdores comerciales ¥

DiTas cuenias 4 pagar 217.07429 21500783 20.815,10 4.969.181,54 - 5094604 1155397

Las transacciones mas significativas efectuadas durante el periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2019, totalizadas en euros y desglosadas en su equivalente en moneda extranjera,
son las que se detallan a continuacion:

e | CEUR. usb GBE . Cor  PER Dop ‘BRI
Compras v
servicios recibidos 126,313,84 8.080,37 97.298,85 15477 000,00 - 92, 108,13 1927500
Wentas v
sorvicios prestados 505.152.83 11424374 I71 402,04 62467477558 13499376 B&.O1E08 1239007

Las transacciones mds significativas efectuadas en el ejercicio 2018, totalizadas en euros y
desglosadas en su equivalente en moneda extranjera, son las que se detallan a continuacion:

BuR usn G CLp cor AR BRL  DOP. PEN  MXN  AED

Compras ¥

servicios

recibidos 33420026 25R0041 17400000 7546771 2106 3ILTIS 14 1347 47 120,96 - 18913 44592 50
Weantas y

servicins
presindos 5028558 350775090 13931200 = A R4G.956,60 = 441274 97.77R72 0 1319246 - -
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NOTA 14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 30 de junio de 2019 y
al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente, en euros:

_30/06/2019 - 3h22m8

i) O A Cobrar: A Pagar A Cobrar ‘A Pagar.
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 1.965,61 - 2.980.,95 -

1.265,61 - 2.980,95 -
Caorriente:
Impuesto sobre el Valor Afladido 3.478.66 138.800,48 8.799,51 54.529.31
Subvenciones a cobrar (*) 27.732,78 - 34.932.78 -
Retenciones por IRPF - 38.165,86 - 42.631,58
Impuesto sobre Sociedades 129.256,52 - 112.893,14 -
Organismos de la Seguridad Social 1.555,10 7116211 237503 55.739.44

162.023,06 248. 728,45 159.000,46 152.900,33

Situacion Fiscal

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de preseripcion de cuatro afios.

Al 30 de junio de 2019, el Grupo tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los
que esta sujeta desde el ejercicio 2015 hasta el ejercicio 2018. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por el Grupo. No
obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante, asi como sus asesores fiscales
consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serfan significativos sobre las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2019 de la Sociedad Dominante, con la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

Cusitide
Pérdidas y Ganancinis

Resultado del ejercicio

{después de impuestos) (seis meses) 153.989,39
Armentos Disminuciones Efecto neto

Impuesto sobre beneficios 2.980,95 - 2.950,95

Diferencias permanentes 18.795,97 - LB, 795,97

Compensacion de Bases Imponibles Negativas - (175.766,31) (175.766,31)

Buse-impnnible (resultado fiscal) -
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La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2018 de la Sociedad Dominante, con la base imponible del impuesto sobre

beneficios es la siguiente:

Resultado del ejercicio LI
(después de impuestos) (seis meses) = (230.124,06)
Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre beneficios - - -
Diferencias permanentes 581.848,20 - 581.848,20
Compensacion de Bases Imponibles Negativas (351.724,14)

Base imponible (Fesultad iscal)

Los célculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades a pagar, son los

siguientes:

Cuota al 25% sobre la Base Imponible

Deducciones - -
Cuota liquida —— 5 —_—
Menos retenciones ¥ pagos a cuenta {62,25) -
Cuota a Ingresar/(devolver) (62.25)

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Impuesto corriente 3.363,89 4
Impuesto diferido 297045 (18.021,27)
Total 6.334,34 (18.021,27)

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados durante al 30 de junio de
2019, se detalla a continuacion, en euros:

Impuestos diferidos activos: _ _ _ »
Créditos por Bases imponibles 2,980,935 1.963,61 (2.980,95) 1.965,61
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados durante el ejercicio 2018, se
detalla a continuacion, en euros:

! Saldoal TDLE= ~ Saldo al

! - 31/12/2017 Generados. ~ 31/12/2018.
Impuesios diferidos activos:

Créditos por Bases imponibles 138.100,65 (135.119,70) 2.980,95

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de
la capacidad del Grupo de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion. El
detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es el
siguiente:

‘Afio de Devengo. Importe

2016 L 154.777,05
2017 138.100,65
1.292.877,70

Deducciones Pendientes de Aplicacion

A 30 de junio de 2019, el Grupo tiene las siguientes deducciones pendientes de aplicar:

Ao de Devengo Importe
2005 13.460,45
2006 71.214,06
2007 75.820,66
2008 201.266,41
2009 172.071,08
2010 181.164,26
2011 214.961,29
2012 251.779,01
2013 G0.887,05
2014 127.371,20
2015 369.824.03
2016 188.991,46
2017 182.112,92
2018 171.929,02

2.312.852,97
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NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es

la siguiente, en euros:

| 2019 (6 meses)

Consumos de mercaderias

Macionales 1.308.854.40

Adquisiciones intracomunitarias 807.769.31

Importaciones 6835.644.86
2.802.268,57

b) Gastos de Personal

2018 (6 meses)

1.537.977.13
BRO.A35.18
862.80%.17

3.281.225.48

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es

la siguiente, en euros:

2019
/(6 meses).
Sepuridad Social a cargo de la empresa 284.943 46
(Otros gastos sociales 76.932,6]
361.876.07

¢) Resultados Financieros

2018
(6 meses)

240.183,78
61.244,34

301.428,12

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es

la siguiente, en euros:

2019

(6 meses)
Ingresos financieros 239,15
Otros ingresos financieros 239,15
Gastos financieraos (40.232,55)
Por deudas com entidades de crédito (40.232,55)
Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros 125,06
Diferencias de cambio (5.044,23)
Resultado Financiero Positive/ (Negativo) (44.912,57)

2018
(6 meses)

222,1%
222,19

(54.140,79)
(54.140,7%)

88,90
(B.011,00)

(61.840,70)
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NOTA 16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 30 de junio de 2019, no han acaecido hechos relevantes que afecten a los
Estados Financieros Intermedios Consolidados del Grupo a dicha fecha.

NOTA 18. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado al 30 de junio de 2019 es como sigue, en
curos:

Reidor ———— — — Remimioablis  Raltds)

oviedad s lmlivlﬂ ales 2 la Sociedad KB bida
%;epggsﬂ_ggtg_-_ las Shﬁ%laﬂadw Participacion : ]Jnmiqnm ~ Socios Externos
Ligidanetworks Serveis
Telematics, 5.A. 153,989,319 - 153.989,19 -
Ileidanetworks Serveis
Telematics, LTD 53.969,00 100% 53.969,00 -
Llgidanet LISA Inc 17.332,88 100% 17.332,88 -
Lleidanet Honduras, A - T - -
Lleidanet Dominicana, SRL (2.947,94) 99.98% (2.947,3%) {0,59)
Llzida SAS 1666984 100% 16,669,484 -
Lleida Chile SPA - 1% - -
Lleidanet do Brasil Ltda (2.662,22) a0 099G (2.661,93) {0.27)
Llcidanet Guatemala - B0 - -
Portabilidades Espafiolas, 5.4, (31,50) [ (RO (31,500 -
Llgidane! Costa Rica (42,49} 100%% {42.49) -
Lleidanet Perh 5.399.08 100% 5.399.08 -
241.676,90 (0,86}

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado en el ejercicio 2018 es como sigue, en
euros:

! 5o Rﬁuﬁidhﬂﬁhuldu _r;mmmln

Dependiente — Participneidn

Lizidanetworks Serveis

Telematics, 5.A. (252.961,94) - (252.961,94) -
Lleidanetworks Serveis

Telematics, LTD 6.875,00 100% 6.875,00 -
Lleidanet UUSA Inc (20.479.98) 10055 {20.479,98) -
Llcidanct Honduras, SA - T - -
Lleidanet Dominicana, SRL (4.209.07) 94, 95% (4.208,23) {0,84)
Lleida SAS (17.252,40) TO0%0 {17.252 40) -
Llgida Chile SPA - LM% - .
Llgidanet do Brasil Lida (3,783,510 R (3.783,13) (0,38)
Llcidanel Guatemala - 0% - -
Porlabilidades Espafiolas, S.A, {77.06) 100% {77.08) -
Llgidanet Costa Rica (1(L63) 100% (10,63) .
Lleidanet Perd (12.498.31) 100% (1249831 -

(304.396,68) (1.22)



Extados Financieros fniermedios Consolidaday de Grupo Ligidanetwarks Serveis Telematics, S.A. y Sociedades
Dependientes corvespondientes al peviodo de seiv meses finalizado el 30 de junio de 2019 9

Los ajustes realizados al Resultado atribuido a la Sociedad Dominante al 30 de junio de 2019
se muestran a continuacion:

Resultados individuales atribuido a la

Sociedad dominante 241.676,90
Ajustes de Consolidacion:

Reversion intereses (16.271,43)
Total 225.405,47

Los ajustes realizados al Resultado atribuido a la Sociedad Dominante al 30 de junio de 2018
se muestran a continuacion:

Resultados individuales atribuido a la

Sociedad dominante (304.3%96,68)
Ajustes de Consolidacidn:

Eliminacion deterioro 575.552,69
Tuotal 271.156,01

NOTA 19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

19.1) Saldos y Transacciones con los Administradores de la Sociedad Dominante y Alta
Direccitn

Las remuneraciones devengadas durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2019, por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante han ascendido a 45.000, En
el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 se devengaron remuneraciones por
el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante que ascendieron a 42.000 euros.

Por su parte, las tareas de Alta Direccion son desempefiadas por dos miembros del mismo
Consejo de Administracion, ascendiendo la remuneracion en concepto de sueldos y salarios a
116.595,36 euros (109.360,42 euros en ¢l periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2018) y 7.161,88 euros en concepto de otras retribuciones (6.839,50 euros en el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2019),

Al 30 de junio de 2019, asi como al 31 de diciembre de 2018, no existen créditos ni anticipos
mantenidos con el Consejo de Administraciéon de la Sociedad Dominante, asi como
compromisos por complementos a pensiones, avales o garantias concedidas a su favor,
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Otra informacidn referente al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante

En aplicacion de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Organo de
Administracion de la Sociedad Dominante no poseen parlicipaciones en otras sociedades con
el mismo, analogo o complementario objeto social.

Asimismo, v de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracion de la Sociedad Dominante no han
realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con el Grupo que pueda considerarse
ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 20. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2019 y 2018, que no difiere
significativamente del namero de trabajadores al término del ejercicio, distribuido por
categorias y sexos, es el siguiente:

L = 2ms

Wl . mmyor 10 ey = T L,
 Hombres  Mujeres  Tofal  §l33%  Hombres  Mujeres  Tofal

Altos directivog | l 2 - 1 | s
Administracitn - 5 3 1 - 5 5
Comercial 6 11 17 . 5 9 17
Recursos Humanos - I 1 - - 1 1
Produceion 28 7 a5 18 3 21
Mantenimiento - 2 2 - - 1 1
Fecepoion - f & - & i
Desarrollo de negocio 2 3 7 - 3 5 )
Compliznce - 2 2 - - -
Intelectual Property I - I - - - -
TOTAL 38 4 78 1 30 3 Gl 1

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria individual y consolidada
de los Estados Financieros Consolidados Intermedios correspondientes al gjercicio terminado
¢l 30 de junio de 2019 ha ascendido a 17.065 euros (16.650 euros en el periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio de 2018).

Se informa que la Sociedad Dominante ha satisfecho durante el ejercicio la prima
correspondiente a la poliza de responsabilidad civil que cubriria eventualmente los dafios
ocasionados a terceros por actos u omisiones relacionados con el desempefio de sus funciones.
El importe de la prima ha ascendido a 9.553,50 euros (20.071,21 euros en el gjercicio anterior).



Estados Financieros Intermedios Consolldadas de Grupa Liidanenworks Serveis Telemitics, S.A. y Socledades
Dependientes corvespondientes al periodo de seis meses finalizada el 30 de funio de 2019 £f

NOTA 21. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a continuacion,
en miles de euros:

Servicios SaaS 1.774.078,88 29,30% 1.621.962,76 25,83%
Soluciones SMS 1.307.058,11 21,59% 1.425,967,26 22,71%
Soluciones ICX Wholesale 2.974.132,23 49,12% 3.230.925,81 51,46%
Total 6,055.269,22 100% 6.278,855,83 100%

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, por mercados geogralicos, se muestra a continuacion, en eutos:

Nacional 2.086.878,72 49% 3.224.597.04 51%
Unién Europea 1.848.369,50 31% 1.922.404,39 31%
Resto del Mundo 1.220.021,00 20% 1.131.854,40 18%

Total 6.055.269,22 100% 6.278.855,83 100%
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GRUPO LLEIDANETWORS SERVEIS TELEMATICS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

En cumplimiento a lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital, los administradores presentan
a continuacion el informe de gestién del ejercicio, con objeto de complementar, ampliar y
comentar el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2019,

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y RESULTADO

El primer semestre del ejercicio 2019 ha venido marcado por un descenso de las ventas de SMS
tanto en las lineas de SMS de cliente final, como de Wholesale destinado a grandes operadoras
y agregadores. El primer semestre del gjercicio 2018 estuvo marcado por la puesta en marcha
de la nueva normativa de RGPD, gue conllevd un pico extraordinario en todas las ventas de la
compafiia. Por lo tanto, estamos comparando en la actualidad, un semestre especialmente
positivo del 2018, con un semestre mas estable en el 2019,

Las ventas de SMS son las que menores margenes dejan a la compafiia, por lo tanto, el peso mas
importante de las ventas de la linea SaaS ha conllevado, que a pesar de la disminucion de las
ventas generales del 4%, el margen bruto haya aumentado en un 9%.

A nivel de lag ventas de SaaS, la compafiia estd realizando un esfuerzo importanie en
incorporacion de personal tanto técnico como comercial. El objetivo es dar salida a unos
productos estandar mas completos, que permita un crecimiento exponencial de las ventas, El
tiempo actual de maduracién de un circuito complejo, se puede alargar hasta los 6 meses. Las
nuevas funcionalidades que vamos implantande a los productos estandar cumplen las
expectativas de un mayor numero de clientes potenciales que se ponen en produccion
inmediatamente, en lugar de pasar por procesos a medida.

El nimero de circuitos puestos en funcionamiento en el primer trimestre del 2019 ha aumentado
un 248% hasta los 238 circuitos en comparacion con el primer trimestre del 2018,

El EBITDA se ha reducido en un 9% derivado de:

- Incremento de los costes de personal, tal ¥ como hemos comentado, focalizados a potenciar
toda la linea de SaaS. Concentrados principalmente en el area de I+D+i con el objetivo de
mejorar tanto los procesos como las funcionalidades de los productos. La bisqueda del
talento es una caracteristica indispensable dentro del proyecto de crecimiento de la
compafiia y se refleja igualmente en la inversion que esta realizando en I+D+i con un coste
de 511 mil euros. La inversion en I+D estd destinados a fortalecer la gama de productos
que ofrecemos con el objetivo de seguir siendo un actor fundamental dentro del sector,
diferenciandonos por nuestra innovacion, adaptabilidad a las necesidades de clientes y
fiabilidad.
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- Incremento de los costes de servicios exteriores en un 21%, derivado de los gastos
inherentes de la incorporacion de personal, ¥ por la participacion en un mayor nimero de
eventos internacionales.

Tanto el EBITDA como el resultado antes de impuestos siguen en cifras positivas, el aumento
del margen bruto ha permitido seguir con el plan estratégico de la compafiia mediante la
caplacion de talento.

Ventas porilineas de negocio Miles de euros 512018 512019 Var. € Var.% |
Servicios Saas 1.622 1.774 152 G
Soluciones SMS 1.426 1.307 -119 -85
Soluciones |CWHOLESALE 3.231 2.874 -257 -B%
Total 6,279 6055 ~224 4%
Datos en Miles de Euros 512018 512019 Var. € Var.%

WVentas (279 fA.055 (224) -0
Coste de Ventas (3.281) (2.802) 1474) -15%
Margen Bruto 2.908 3.253 255 9%
Gastos de Personal (1.211) (1.471) 260 21%
Servicios Exteriores [1.201) [1.453) 252 21%
Otros Ingrasos 10 5 (5) -50%
Activaciones 328 511 183 565
EBITDA G924 Ba5 {79) 9%
Amortizaciin (573) (568) {5} -1%
Resultado de Explotacion 351 277 {74) -21%
Resuitado Financiero Neto 154) {40]) {14} -265%
Diferencias de Tipo de Cambio (8} 5] (3} -38%
Resultado antes de Impuesto 289 232 {57) -20%

2, ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

Con posterioridad al 30 de junio 2019 y hasta la fecha de elaboracion de este Informe de Gestion
no se han producido hechos posteriores, adicionales a los ya mencionados en las Notas
explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios, que pongan de manifiesto
circunstancias que ya existian a 30 de junio 2019 y gue por la importancia de su incidencia
econdmica debieran suponer ajustes en los FEstados financieros o modificaciones en la
informacion contenida en las Notas explicativas.

Tampoco existen otros hechos posteriores, distintos a los ya mencionados en las Notas
explicativas, que demuestren condiciones que no existian a 30 de junio de 2019 y que sean de
tal importancia que requieran de informacidn adicional en las Nolas explicativas de los Estados
Financieros Intermedios Consolidados.
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3. EVOLUCION SUSCEPTIBLE DEL GRUPO

Las previsiones para el sepundo semestre del gjercicio 2019 es incrementar el margen bruto en
importes de la compaiiia, reforzando las ventas de productos certificados mediante la
consolidacion de los productos a nivel internacional.

El crecimiento vendra marcado en el mercado de EMEA, tal y como demuestra los acuerdos
recientes firmados con la filial polaca de BNP que utilizara la tecnologia de Lleida.net para la
recuperacion y reclamacion de deuda. Igualmente, el acuerdo con The Professional Courrier
para el desarrollo de servicio conjunto y lanzamiento en los Emiratos Arabes el concepto de
Courier Digital para las empresas publicas y privadas.

Asi como acuerdo direcio de interconexion y transito a terceros con las operadoras China
Mobile, a través de su filial China Mobile International con base en Hong Kong y
simultineamente con China Telecom a fravés de su filial China Telecom Global, Ambas
operadoras suman mas de mil millones de clientes, 713 millones China Maobile v 303 China
Telecom, segin el informe del Q4 de 2018 del GEMA Inteligence.

4. ACTIVIDADES DE I+D

En el primer semestre del ejercicio 2019, la Sociedad ha invertido 511 miles de euros en
actividades de investigacion orientados principalmente a la linea de certificacion de la
compaifiia.

5. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

De acuerdo con lo establecido en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil, la sociedad
firmé un acuerdo de liguidez con el banco colocador con motivo de su salida al mercado, Este,
acuerdo establece tanto la entrega de un determinado importe de acciones propias, como el
deposito de una cantidad de efectivo. El objetivo de este contrato es permitir a los inversores la
negociacion de las acciones de la sociedad, asegurando que cualquier persona interesada tenga
la posibilidad de comprar o vender acciones.

En consejo de Administracion de fecha 12 de agosto de 2016 se aprobd la adquisicion de
acciones propias con un importe maximo de 200 mil euros. El programa se prorrogo hasta el 1
de junio de 2020 tras el acuerdo del Consejo de Administracion de 30 de Julio de 2019,

Con fecha 19 de junio, La sociedad Eiffel Investment Group efectud una compra del 1,215% de
las acciones de Lleida.net a un precio de 0.90 euros por accion. Igualmente se procedid a la
venla de 75 mil acciones de autocartera a un precio de 0,90 euros por accion a GVC Gaesco.

Al 30 de junio de 2019, la sociedad tenia 721.180 titulos con una valoracion en esa fecha de
753.800,17 euros, que suponia un 4,49% de las acciones de Lleidanetworks Serveis Telematics,
S5A
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante 2019, la Compafila no ha utilizado instrumentos relacionados con derivados
financieros.

7. APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los aplazamientos de pago a proveedores se muestra en los Estados
Financieros, en la Nota 10.

FEFEHE LR K



FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

CONSOLIDADOS E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
LLEIDANETWORS SERVEIS TELEMATICS, S.A. formula los Estados Financieros
Intermedios Consolidados e Informe de Gestion Consolidado correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a

46.

Lleida, 17 de octubre de 2019
El Consejo de Administracion

D. Francisco Sapena Soler
Presidente ¥ Consejero Delegado

D. Miglel Pérez Subias
Cahsejero Independiente

-—rl

Diia. Arrgie Maria Usanc] zaga Ruiz
/g‘ gjera ]em? iva

Agrupacion de Sepi Desarrollo
Empresarial, 5.A.,

Empresa Nacional de Innovacion, S.M.E.,

S.A.

y Céntabro Catalana de Inversiones, 8.A.

representadas por
D. Jorge Sainz de Vicufia
Consejero Dominical

Imnfut a&a}iﬂe’fnances Capital,
S G.EL C.,S.AL
Repveseutada por

D. Emilio Gémez Jané
Consejero Dominical
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

INTERIM FINANCIAL STATEMENTS FOR THE PERIOD ENDED
ON JUNE, 30™ 2019 TOGETHER WITH THE INDEPENDENT
LIMITED REVIEW REPORT ON THE INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS

(TRANSLATION FROM THE INTERIM FINANCIAL STATEMENTS TO BE ISSUED ORIGINALLY IN
SPANISH AND PREPARED IN ACCORDANCE WITH GENERALLY ACCEPTED ACCOUNTING

PRINCIPLES [N SPAIN. IN THE EVENT OF A DISCREPANCY, THE SPANISH-LANGUAGE VERSION
PREVAILS)

IBDO
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

Interim Financial Statements and Directors’
Report for the period ended on June, 30th 2019
together with the Independent Auditor's
Report on the Interim Financial Statements

LIMITED REVIEW AUDIT REPORT ON THE INTERIM FINANCIAL STATEMENTS

INTERIM FINANCIAL STATEMENTS AND NOTES FOR THE SIX MONTH PERIOD ENDED ON JUNE
30, 2019:

Balance Sheets as of June 30, 2019 and December 31, 2018

Income and Expenses Statement for the six-month period ended on June 30, 2019 and the
six-menth period ended on June 30, 2018,

Statements of Changes in Equity for the six-month period ended on June 30, 2019 and the year
2018,

Statements of Cash Flows for the six-month period ended on June 30, 2019 and the six-month
period ended on June 30, 2018,

Motes to the Interim Financial Statements as of June 30, 2019.

DIRECTORS’ REPORT FOR THE SIX MONTH PERIOD ENDED ON JUNE 30th 2019

BOE Awsditares S.L.F, una socicdad Bmitada espaiala, ex miembro de D00 nternational Lindted, una campafida lmvitada por garantia del figing Unido y fooma
parte de 1a red intesnacional B do ampresas independientes asockadas,

B s La marca comercial utilizada por toda la red BOO ¥ para tochas sus firmas mieniGro.
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.
LIMITED REVIEW AUDIT REPORT ON THE INTERIM FINANCIAL STATEMENTS

A0 Auditares 5.L.F, una sociedad [imitade esparala, es miembro de 800 Intematisnal Limited, una compadia lmitada por garantla del Reino Unids v farma
parte de la red internacional 100 de empresas Independsantos asociadas,

RO e 1 marcs comercial utilizada por toda La red BOU y para todas sus firmas miombra,




IBDO

(Translation of the report originally issued in Spanish.
In the event of discrepancy, the Spanish Language version prevails)

Limited Review Report on the Interim Financial Statements

To the Shareholders of LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

Limited review report on the interim financial statements
Introduction

We have reviewed the interim financial statements of LLEIDAMETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A..
which comprise the balance sheet as of June 30, 2019, the income statement, the statement of changes in
equity, the cash-flow statement and the notes to the interim financial statements for the six-month period
then ended. The directors are responsible for the preparation and fair presentation of the interim financial
statements in accordance with the regulatory framewark of financial infarmation applicable to the
Company in 5pain, as identified in Note 2.a of the accompanying notes to the interim financial statements,
and of the internal control deemed necessary to enable the preparation of the financial statements free of
material misstatements, whether due to fraud or error. Our respansibility is to express a conclusion on this
interim financial statements based on our limited review.

Scope of review

We have performed our limited review in accordance with the International Standard on Review
Engagements 2410 “Review of Interim Financial Information performed by the Independent Auditor of the
Company”. A limited review on interim financial statements consists of making inquiries primarily of persons
responsible for financial and accounting matters, and applying analytical procedures and ather review
pracedures. A limited review has a substantially lower scope than an audit conducted in accordance with
the regulations governing the auditing of accounts and, therefore, does not enable us to obtain assurance
that we would became aware of all significant matters that might be identified in an audit. Therefare, we
do not express an audit opinion on the interim financial statements.

Conclusion

Based on our limited review, which cannot be understood as an audit of accounts, nothing has come to
our attention that causes us to believe that the accompanying interim financial statements does not
present fairly, in all material respects the true and fair view of the equity and financial position of
LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, 5.A., as of June 30, 2019, as well as its results and its cash-
flows for the six-month period then ended, in accordance with the applicable financial information
regulatory framework and, in particular, with the accounting principles and criteria contained therein,

Other matters

This report has been prepared at the request of the Board of Directors of LLEIDANETWORKS SERVEIS
TELEMATICS, S.A. in connection with the publication of the six-month period financial report required
by the Circular 15/2016, of the Spanish Alternative Stock Market about ‘Information to be supplied by
companies in expansion and SQCIMI incorporated to negotiation in the Alternative Stock Market'.

BDO Auditgres, S.L.P. (ROAC n® 51273)

s I i ] ‘5:;_\.
lgndcina Algas (RDAC 21.841)
Audjt Fartner
0 18th, 2419

-

BDO Auditores 5.L.F., una-socicdad [imitada epafola, es miembro de BOO International Limitéd, una compinia Umitada por garantia del Reino Unida y forma

\

parte de la red intérnacional BRO de empredas independientes asociadas.

20O o5 ta marcs comercial utilizada pof toda (a red 800 v para todas sus firmas miembro.
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, 5.A.

BALANCE SHEETS AS OF JUNE 30, 2019 AND DECEMBER 31, 2018

(Expressed in Euros)

{

Nates to the

. Interim Financial 1 S0 e
ASSETS Statements 30062019 3112/2018
NON-CURRENT ASSETS 4.770.929.37 4.812.707 .36
Intangible assets Mote 4 3.904.735,70 3.841.712,39
Research 275187078 2702 BET U8
Patents, licenses, trade marks and similar 331.083,69 533.761,72
Computer applications 5526442 31.537.64
Onther intangible assets 366.510,81 573.525,05
Tangible fixed assets MNote 5 J320.333,70 337.909,59
Land and buildings 160,665, 55 163.217,11
Technical installations and other tangible {ixed asscts 159.664,18 174.752 48
Long-term investments in group and affiliated companies 362.035,15 444,204,773
Equity instruments Mote B 162,762,339 162.762,39
Loans (o companies Motes 7.2y 181 19927276 281.442 34
Long-term financial investments Mote 7 183.824,76 185,839,770
Equity inslruments 154, 257,40 154.077.40
Oither financial assets 2956730 31.762,30
Deferred Tax Assets Mote 14 - 298095
CURRENT ASSETS 5.579.385,69 4.976.372,02
Trade and other receivables 337333358 3,131.672,82
Client receivables for sales and services Motes 7.2 2.171.196,00 1.985.476,55
Clients, group and affiliated companies Motes 7.2 v 18.1 1.117.207,57 LO18A77,08
Sundry deblors Motes 7.2 4T.691,68 TH.772,54
Staff Motes 7.2 445136 4. 280,40
Current tax assefs . Mote 14 104,65 6.400,62
Olher receivables from Public Authorities Mote 14 12.680,22 401,565,063
Short-term investments in group aud affiliated companies Mote 7.2 180,997,006 164,725,064
Loans to companies 180.997.06 164, 725,64
Short-term financial investments MNote 7.2 101202200 TO3.005,50
Oither financial assets 1.012.022,00 T03.005,50
Short-term aceruals 203,114,335 233001,
Cash and cash equivalents Note 7.1 R09.918,T0 T43.906,15
Cash B09.918.70 T43.906,15
TOTAL ASSETS 10L.350.315,06 B TRL0TH AR
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LEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

BALANCE SHEETS AS OF JUNE 30, 2019 AND DECEMBER 31, 2018
{Expressed in Huros)

| ~ MNotesto the

IE== St ALl T Interim Financial R - Nl
EQUITY AND LIABILITIES Statenents 3062019 Jifzizois
EQUITY 4.203.018,66 3.790.079,13
Equity 4.203.018,66 3.790.079,13
Capital Note 12.1 J20.998,86 320.998.86
Share Capital 320,998 86 320,998, 86
Issue Premiom Mote 12.3 5.244.344,258 5.244.344,28
Reserves Note 12.2 1.500.472.37 1.442.000,79
Lepal and statutory 47,503,772 47,503,772
Other Reserves 1.452.968,65 1.394.506,07
(Shares and own heldings in equity) Mote 12.4 (T53.800,17) (954, 287.73)
Retained earnings {2.262.986,07) (2.054.232,27)
Financial year's earnings 153.989 39 (208.753.80)
NON-CURRENT LIABILITIES 2.052.524,53 1.373.581,25
Laong-term debts Mote 9.1 2.052,524,53 1.373.581,25
Drebts with eradil instilutions 1.826.727.05 1.126.973.,02
Financial lease debts 18.616,68 28.6046,14
Other financial Hahilities 207, 180,80 21796209
CURRENT LIABILITIES 4.004,771,87 4.625419,00
Short-term provisions 91.450,00 H3.450,00
Short-terms debts Mote 9.1 1.635.541,75 2.345.516,67
Debis with credit institutions 1494002 64 2.253.038,00
Financial lease debis 19.971,62 19,797,776
Other financial labilitics 121.567.49 T2O80,91
Trade and other payahles 2.367.780,12 2.194.452,33
Suppliers MNole 9.1 1.347.696,40 1.462.172,12
Suppliers, group and affiliated companies Mote 9.1 261.975,40 245.540,89
Sundry creditors Mote 9.1 289.373,28 168.632,73
Staff {remuneration payable) Mote 8.1 88,526,487 -
Other debts with Public Authorities Note 14 218.476,05 12948421
Advances from clients Mote 9.1 161.732,12 188.622 3%
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 10:350.315.06 0, 789,0749,38




Tntevim Financial Statements of Lleidanetworks Serveds Telemdiics, 5.4, for the six-month perviod ended on June 30, 20093

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

INCOME AND EXPENSES STATEMENT FOR THE 51X MONTH PERIOD ENDED

ON JUNE 30, 2019 AND THE SIX MONTH PERIOD ENDED ON JUNE 30, 20118

{Expressed in Euros)

MNotes to t'hl’:x : !
o0 O L e LE Interim Financial S i |
PROFIT AND LOSS ACCOUNTS Stalements 2019 (6 months) 2018 (6 months) |
Net turnover Mote 20 5.732.744,27 6.196.714,14
Met zales 5.732.744.27 6.196.714,14
Work performed by the company for ils assets Note 4 510.649,77 328, 140,30
Suppliey MNote 15 {2.771.56%9,59) {3.256,935,92)
Gippds consumed {2.771.569,59) (3.256.935,92)
Other operating income 5.689,49 4. 109,82
Ancillary and other curvent operating income - 109,82
Operaling granis income 5.689,49 4.000.00
Stafl expenses {1.441.524,42) (1.187.984,51)
Wages, salarics and the like {1.079.648,35) (B80.556,39)
Fringe benefits Mate 155 (361.876,07) (301.428,12)
Othier operating expenses {1.279.975,63) (1.117.557,50)
External charges for services {1.278.343,84) (1:109.518,05)
Taxes (6, 709,51 (B.034,32)
Losses, Impairment and change in trade provisions 507776 (5,13)
Amaortization of fixed nssets Motes 4 y 5 (5065.354,90) (571.032,02)
OPERATING EARNINGS 190,658,990 395.454,31
Financial income Note 15.¢ 16.510,58 23.000,07
Income from negotiable seeurities and other financial
instruments, group and affiliated companies 16,271,42 22.837,88
Other income from negotiable securities and other thivd-party
financial instruments 23010 222,19
Financial expenses Mote 15.c (39.471,73) (53.402,23)
For debts with thied parties (35.471,73) (53.402,23)
Exchange differences Mote 15.¢ (10.727,50) (19.683,52)
Impairments and earnings for disposals
of Minancial instruments Motes T2y 8 - {575.552.67)
Impairments and losses - {375.552.69)
FINANCIAL EARMNINGS {33.688,65) (625.578,37)
PRE-TAX DARNINGS 156.970,34 (230,124,06)
Profit tax Mote 14 (2.980,95) -
FINANCIAL YEAR'S EARNINGS
FROM CONTINUED OPERATIONS 15398939 (230.124,06)
FINANCIAL YEAR'S EARNINGS 153,985,239 (230.124,06)
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LEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY FOR THE 51X
MONTH PERIOD ENDED ON JUNE 30, 2018 AND THE YEAR 2018
{Expressed in euros)

L | Financinl
| Share  Own holdings  Share Retained YEAE'S
| Capitnl inequity. Prenbuim Reserves Earnlngs  eninings Total

BALANCE,
END OF 2017 32099886 (935557,23)  S2434428  Leon 0654l (LEOLIINIR)  (25LE9507) 404 LTI G

Total recognized
income amd expenses . - - - - (208753807 [208.753,80)

Transactions
with sharcholders: - {18.730,50) “ (2. 15503) " - (42.886,13)
Capitul increases - - - -

Transactions with

OWR equity

instruments {net) - (18.730,50) - (24,155 63 - - (42 .886,13)

Other changes in

euity: - - - - (251.B93,0%) 252.893,04 -
Distribution of

eamings from the

PrEviuns vear - - - - (232.803,09} 252, 893,09 -

BALANCE, _
END OF 2018 FA09886  (9542RT73)  ST44IA4ZE LA4ZO00TE (205423227)  (20875380)  3790.079,13

Tatnl recognized
income and expenses - - - - - 153.989,39 153.959.39

Transactions

with shareholders: - 200,487,506 - 58.462.58 - - 25H.950, 14
Transactions with own

euily inslruments

(net) - 048750 - SE462.58 - - 258.950,14

iher changes

in equity: - - - - (208.753,80)  208.753,80 =
Dhsteibution of

earnings froam the

PEEVIOUE YEir - - - - (20753800 20875380 -

OF JUNE 31, 2019 FNO0850  (TAENN0AT)  5344.344,28  LS004T23T (2.262.986,07) 15308039 d 203018606
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A,

STATEMENTS OF CASH FLOWS FOR THE SIX MONTH PERIOD ENDED ON

JUNE 30, 2019 AND THE SIX MONTH PERIOD ENDED ON JUNE 30, 2018

(Expressed in Luros)

| 019 2018
{6 months) (6 monthis)
CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES 415.345,35 5605.138,41
Financial year's pre-tax earnings 156.970,34 (230.124,06)
Adjustments to earnings 549.238,29 1.178.432,00
Fixed asset amortisation 565.354,90 571.032,02
Valuation changes for impairment (5.077,76) 5T75.557 42
Change In provisions G.000,00 [.500,00
Financial income (16.510,58) {23.060,07)
Financial expenses 3947173 53.402.23
Changes in current capital {133,201,04) {206.702,41)
Inventories - 2
Dichiors and other accounts receivable (336.476,39) (305.079.65)
Other current asseis 29.947.56 23901,62
Trade payables and other accounts payable 173.327,79 2747562
Other cash flow from operating activities {197.662,24) (176.467,12)
Interest payments {39:471,73) (53.402.23)
Receipts of interests {16:4.086,48) (124.476,67)
Reeeipts (payments) for profit tax 6,293,497 141,78
CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES (577.251,30) (4.297,89)
Payments for investments (917.743,94) (464.152,97)
Intangible assets (571.126,94) (405.560,44)
Tangible assets (30.015,44) {58.580,53)
Dnher fingncial assets (307.001,56) -
Proceeds from disposals 34049264 459.855,08
Giroup and affiliated companies 34049204 148.634,10
Other financial assets - 311.220,98
CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES ‘227.918,50 (456.941,33)
Receipts and payments for equity instruments 258.950,14 -
Acquisition of ovwn equily instroments 25895014 -
Receipts and paymients for financial-liability instruments {31.031,64) (456.941,33)
Issunnce 1,238, 105,29 345.000,00
Amounts owed to credit institutions L2000, 000,00 345,000,000
Others 38.105,29 -
Repayment and amortisoon of: (1.269.136,93) (801,241,332}
Amounds owed to cradil instilutions (1.269.136,93) (780.240.71)
Others . (21.691.62)
NET INCREASE/DECREASE OF CASH AND CASH EQUIVALENTS 002,55 103.899,19
Cash and cash equivalents at start of the financial year 743.906,15 J00.107,31
Cash and cash equivalents at end of the finaneial year B09.918,70 404.006,50
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

NOTES TO THE INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS FOR THE PERIOD ENDED AS OF JUNE 30, 2019

NOTE 1. INCORPORATION, ACTIVITIES AND LEGAL SYSTEM OF THE
COMPANY

a) Incorporation and registered Office of the Company

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A. (hercinafter "the Company"), was
registered in Lleida on January 30th, 1995. On October 7, 2017, the Company approved the
change of registered office, which is currently located at General Lacy, number 42, Ground
Floor - Local 1 in Madrid. In the previous year its registered office was at the Parc Cientific i
Tecnologic Agroalimentari de Lleida, Edifici H1, Planta 2, de Lleida.

On June 30, 2011, the General Shareholders' Meeting was held in which the transformation
from a Limited Company to a Public Limited Company was agreed. On December 12, 2011,
the agreement reached at the aforementioned meeting was notarized and deposited in the
Mercantile Registry on February 17, 2012.

b) Activities

Its activity consists in acting as a teleoperator for short message management services (SMS)
over the Internet, as well as any other activity related to the aforementioned corporate purpose.

The Company financial year starts on 1 January and ends on 31 December of each year. The
accompanying Interim Financial Statements cover the time period between January, 1 and June,
30 0f 2019,

¢) Legal System of the Company

The Company is governed by its Articles of Association and by the current Corporate
Enterprises Act.
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d) Quotation in the Alternative Stock Market and in Euronext Growth

On June 1%, 2015, the Company approved at the Shareholders’ Meeting the request for
incorporation into the Alternative Stock Market (MAB) of all the shares of the Company.

On October 7th, 2015, the Board of Directors of Bolsas y Mercados Espafioles, Sistemas de
Negociacion, S.A., approved the incorporation of 16.049.943 shares of (0,02 eures’ nominal
value each into the segment of companies in expansion of the Alternative Stock Market,
effective as of October 9, 2015. The Company appointed PricewaterhouseCoopers Asesores de
Negocios, S.L. and as Liquidity Provider to BEKA Finance, S.V., S.A. company subsequently
integrated into the GVC GAESCO VALORES SV, S.A. group. On November 7, 20135, the
Parent Company changed its Registered Advisor, appointing GVC GAESCO VALORES SV,
S.A. On December 19, 2018, the Company was listed on Euronext Growth Paris under the dual
listing system, with Invest Securities being the Listing Sponsor and Liquidity Provider.

NOTE 2. PRESENTATION BASIS OF INTERIM FINANCIAL STATEMENTS

a) True and Fair View

The accompanying Interim Financial statements of the period ended as of June 30, 2019 were
prepared with the accounting records of the Company and drawn up in accordance with the
applicable commercial law currently in force and with the standards established in the General
Accounting Plan approved by Spanish Royal Decree 1514/2007, of 16 November, applying the
modifications iniroduced by Royal Decree 1159/2010, of 17 september, and Royal Decree
602/2016, of 2 December, to provide a true and fair view of the Company assets and liabilities,
financial position and earnings, as well as the accuracy of the cash flows included in the cash-
flow statement.

b) Accounting Principles Applied

The Interim Financial Statements have been drawn up by applying the accounting principles
established in the Spanish Commercial Code and in the General Accounting Plan,

¢) Presentation Currency

In accordance with the applicable laws and regulations on acecounting, the Interim Financial
Statements are expressed in euros.

d) Critical Aspects of Uncertainties Valuation and Estimation

There are no significant uncertainties or aspects concerning the future which are potentially
associated with any serious risk and which may involve significant changes to the value of
assets and liabilities in the following financial year.

There have been no changes in accounting estimates that have affected the current year or that
could significantly affect future years,
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¢) Comparison of the Information

In accordance with commercial legislation, the Board of Directors of the Company presents, for
comparison purposes, each of the Balance Sheets and the Statement of Changes in Equity, in
addition to the figures for the six-month period ended on June 30, 2019, those corresponding to
the 12-month period ended December 31, 2018, which were part of the Financial Statements for
the year 2018 approved by the General Sharcholders' Meeting on June 10, 2019, Referring to the
Profit and Loss Account and the Cash Flow Statement, the Board of Directors of the Company
presents, in addition to the figures for the six-month period ended June 30, 2019, those
corresponding to the Interim Financial Statements as of June 30, 2018, which is why the effects
on the Profit and Loss Account recognized in certain Notes to the Interim Financial Statements are
not directly traceable to the Profit and Loss Account because they reflect the effect of the entire
year, while the Statement of Income only reflects the effect of the 6-month period. This fact must
be considered in the interpretation of these interim {inancial statements,

f) Changes in Accounting Standards
There have been no changes in the accounting standards.

g) Correction of Errors

The Interim Financial Statements for the six-month period ended June 30, 2019 do not include
any adjustment related to as consequence of errors detected in previous financial years.

h) Responsibility for the Information given and the Estimates made

Company's Directors are responsible for the information provided in these Interim Finanecial
Statements. For the preparation of the Interim Financial Statements estimates have been used
in order to value some of the assets, liabilities, incomes, expenses and compromises that are
registered, and that, basically, these estimations are referred to the evaluation of losses by
impairment of certain assets, the useful life of non-current assets and the probability of
occurrence of provisions.

Notwithstanding that these estimates were made according to the best information available at
the time of the preparation of these Interim Financial Statements, it is possible that future events
may occur that require their amendment for the next financial years; which would be carried
out prospectively, taking account of the effects of the estimate change on the corresponding
profit and loss accounts.

i) Statement of Recognized Income and Expenses

In this year, as in the previous year, the Company has not recognized income or expenses
directly in equity, having recorded all of them in the income statement for the corresponding
year. Therefore, these Interim Financial Statements do not include the Statement of Recognized
Income and Expenses.
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NOTE 3. RECOGNITION AND VALUATION STANDARDS

The principal valuation standards used by the Company in the drafting of its Interim Financial
Statements on June 30, 2019, in accordance with those established by the General Accounting
Plan, were as follows:

a) Intangible Fixed Assets

Assets included in intangible fixed assets are valued by their cost, whether purchase price or
production cost, reduced by the corresponding accumulated amortization and losses from any
impairment which, where appropriate, has occurred.

Research and Development Costs

Capitalized research and development costs are specifically individualized for projects and their
costs are clearly established so they can be spread over time. Similarly, the Management of the
Company has substantial grounds for expecting the technical success and the financial and
commercial profitability of these projects

Research and development costs that appear as assets are amortized on a straight-line basis over
their useful life, at an annual rate of 20%, and always within a period of 5 years.

As soon as there are reasonable doubts over the technical success or financial and commercial
profitability of a project, the values recorded in the asset that apply to it are directly allocated

to the financial year's losses.

Computer Applications

Licenses for computer applications purchased from third parties are capitalized on the basis of
the costs incurred for purchasing,

Computer applications are amortized on a straight-line basis throughout their useful lives, at an
annual rate of 33%.

Maintenance expenses for computer applications incurred during the financial year are
recognized in the Profit and Loss Account.

Industrial Property

Corresponds to the capitalized development expenses for which the relevant patent or similar
has been obtained, and includes the registration and formalization costs for the industrial
property, as well as the costs for purchasing the corresponding rights from third parties,

During all these years, the Company has been able to develop methods and unique technologies
in its sector by continuous investment in research and development. The result of this effort has
been the publication of patents at European, American and PCT levels, putting in value the
effort developed during these last years. These patents allow the Company to license this
technology to third parties and protect it against possible copies of other actors in the sector,
less scrupulous when creating original models.
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b) Tangible Fixed Assets

Tangible fixed assets are valued by their acquisition price or production cost, net of the
corresponding accumulated amortization and, where appropriate, of the accumulated value of
the recognized allowances for impairment.

Repair and maintenance expenses incurred during the financial year are debited in the Profit
and Loss Account. Costs for renovating, extending or improving intangible fixed assets,
representing an increase in capacity, productivity or lengthening of useful life, are capitalized
as a higher value of the corresponding assets, once the book values of the replaced items have
been de-recognized.

Tangible fixed assets, net of their residual value, where appropriate, are amortized by a straight-
line-basis distribution of the various items that constitute these fixed assets over the years of
estimated useful life making up the period in which the Company hopes to use them, according
to the following table:

Annual Estimafed Years
Percentage: “of Useful Life

Buildings 2,50 40
Technical facilities 8-10 12,50 - 10
hachinery 20-25 5-4

Other instaliations 10 L0
Furniture 10-15 10 - 6,67
Computer equipment 25-50 4-2

Other tangible fixed assets 15 H,67

The book wvalue of a tangible fixed-asset item is de-recognized in the accounts through its
alienation or disposal by other means; or where no future economic benefits or profits are
expected to be obtained for its use, alienation or disposal by other means.

The loss or profit resulting from writing-off a tangible fixed-asset item is determined as the
difference between the net values, where appropriate, of the sales costs resulting from its
alienation or disposal by other means, where available, and the item's book value, and is
allocated to the Profit and Loss Account for the financial year in which this occurs,

Al the financial year's closure, the Company, assesses whether there are signs of impairment in
a tangible fixed-asset item or any cash-generating unit, in which case the recoverable amounts
are estimated and the necessary allowances are made.

An impairment loss is deemed to have occurred in a tangible fixed-asset item where its book
value exceeds its recoverable value, this being understood as the higher value between its fair
value less the sales costs and its value in use.

Allowances for impairment in the tangible fixed-asset items, as well as their reversals where
the circumstances producing them cease, are recognized as an expense or income respectively
in the Profit and Loss Account.
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¢) Leases and Other Transactions of a Similar Nature

Operating-lease expenses incurred during the financial year are debited in the Profit and Loss
Account.

) Financial Instruments

The Company determines the classification of its financial assets on their initial recognition
and, where permitied and appropriate, this classification is re-assessed on each closing of the
balance sheet.

Financial instruments, for the purposes of their valuation, are classified in any of the following
categories:

Loans and Receivable Items and Debts and Payable Items

[.oans and Receivable ltems

The following are classified under this category:

a) Trade credits: financial assets arising from the sale of assets and the provision of services
for commercial transactions, and

b) Non trade credits: financial assets which, being neither equity instruments nor derivatives,
have no commercial origins, whose payments are for a fixed or determinable amount, and
which are not traded in an active market. They do not include those financial assets for
which the Company cannot recover substantially all the initial investments, owing to
circumstances unrelated to credit impairment. The latter are classified as available for sale.

Debts and Pavable ltems

The following are classified under this category:

a) Trade debts: financial debts arising from the purchase of assets and services through
commercial transactions, and

b) MNon trade debts: financial liabilities which, not being derivate instruments, have no
commercial origins.

Initially, financial assets and liabilities included in this category are valued by their fair value,
which is the price of the transaction and which is equivalent to the fair value of the consideration
paid plus the transaction costs which are directly attributable to it.

Notwithstanding what is stated in the above paragraph, loans and debts through commereial
transactions with a maturity not greater than one vear and which do not have a contractual rate
of interest, as well as, where appropriate, advances and loans made to staff, receivable dividends
and called payments on equity instruments, the amounts for which are expected to be received
in the short term, and payments called by third parties on holdings, the amounts for which are
expected to be paid in the short term, are valued by their nominal value where the effect of not
updating the cash flows is of no significance.



Interim Financial Statements of Lleidanetworks Servels Telemadtics, 8.4 for the six-menth period ended on June 30, 20019 (2

In subsequent valuations, both assets and liabilities are valued by their amortized cost. Accrued
interest is recognized in the Profit and Loss Account by applying the effective interest rate
method. Notwithstanding the above, loans and debts with a maturity no greater than one year
which are initially valued by their nominal value, remain valued by this amount unless, in the
case of loans, they have been impaired,

At the year end, the necessary allowances are made where there is objective evidence of value
of a credit having been impaired, 1.e. where there is evidence of a reduction or delay in estimated
future cash flows corresponding to that asset.

An impairment loss in the value of loans and receivable sums corresponds to the difference
between their book value and the current value of the estimated future cash flows to be

generated, deducted at the effective interest calculated on their initial recognition.

Allowance for impairment of debts as of June 30, 2019, has been estimated on the basis of the
analysis made on each of the individualized outstanding receivables on that date.

Investments in group, multi-group and affiliated companies equity instrument's

They are initially valued at cost, which corresponds to the fair value of the consideration paid
plus the transaction costs which are directly aftributable to them.

They are subsequently valued by their cost, less, where appropriate, the accumulated value of
the allowances for impairment

At the close of the financial year, and where there is objective evidence that the book value of
an investment will not be recoverable, the necessary allowances are made.

The value of the allowance is determined as the difference between the book value and the
recoverable value, unless there is betier evidence of the recoverable value of the investments,
account is taken, in estimating the impairment in this class of assets, of the proportion of equity
of the entity in which there are holdings, corrected for the implicit capital gains present at the
date of valuation, which correspond to items identifiable on the balance sheet of the entity in
which there are holdings.

Allowances for impairment and, where appropriate, its reversal, are recognized as an expense
or income respectively in the Profit and Loss Account. The reversal of the impairment shall be
limited to the book value of the investment that would have been recognized on the reversal
date had the impairment not been recognized.

Financial Assets Available for Sale

This category includes debt securities and equity instruments from other companies not
classified in any of the preceding categories.

Subsequently, they are valued by their fair value, without deducting the transaction costs that
might be incurred in their alienation. Changes in fair value are directly recognized in the equity,
until the financial asset leads to de-recognition or is impaired, where the value so recognized is
allocated to the Profit and Loss Account.



Interim Finaneial Statements of Tleidanenwvorks Serveis Telemdtics, S.A. for the siv-amonth period ended on June 30, 2009 {3

Notwithstanding the above, allowances for impairment and losses and gains which arise from
exchange differences in monetary financial assets in foreign currency are recognized in the
Profit and Loss Account rate,

The value of both the interest, calculated under the effective interest method, and the accrued
dividends are also recognized in the Profit and Loss Account.

Investments in equity instruments whose fair value cannot be reliably determined are valued by
their cost, less, where appropriate, the accumulated value of the allowances for impairment.

De-recognition of Financial Assets

A financial asset, or part of 11, is de-recognized where the contractual rights over the cash flows
of the financial asset have expired or been assigned, and the risks and benefits attaching to its
ownership have been substantially transferred.

De-recognition of Financial Liabilities

A financial liability is de-recognized where the corresponding obligation ceases.

Interest Received from Financial Assets

Interest from financial assets accrued subsequent to their purchase are recognized as income in
the Profit and Loss Account.

Interests are recognized by using the effective interest rate method. For these purposes in the
initial valuation of the financial assets, both the value of the explicit interest, accrued and non-
matured at that time, and the value of the dividends agreed to by the competent body on
acquisition, are recognized independently, bearing in mind their maturity,

Guarantees Given

Guarantees given and received through operating leases and provision of service are valued by
the amount paid out and received respectively.

¢) Transactions in Foreign Currencies

Transactions in foreign currencies are recognized by their exchange value in Euros, by using
the spot exchange-rate for the dates on which they occur.

On the close of each financial year, monetary items are valued by applying the average spot
exchange-rate on that date. Exchange differences, both positive and negative, which result from
this process, as well as those generated on selling off equity items, are recognized in the Profit
and Loss Account for the financial year in which they arise.

f) Profit Tax

Profit tax is recognized in the Profit and Loss Account or directly in the Equity depending on
where the gains or losses giving rise to it are recognized. Profit tax for each financial year
includes both current and deferred taxes, where appropriate.



Intertm Finaneial Starementy of Leidanefworks Serveis Telemdtics, SA. for the sivanonth pericd ended on June 30, 2008914

The current tax amount is the sum to be paid by the Company as a result of the assessment
notices for the tax,

Differences between the book value of assels and liabilities, and their tax base, generate the
deferred tax asset or liability tax balances which are calculated using the expected tax rates at
the time of their reversal, and under the method in which it can be reasonably expected to
recover or pay the asset or liability.

Variations arising during the financial year in deferred tax asset or liability are recognized either
in the Profit and Loss Account or directly in the Equity, as appropriate.

Deferred tax assets are only recognized insofar as it is probable that the company will have
future tax gains that allow these assets to be applied.

In each closing balance sheet the book value of the recognized deferred tax assets is analyzed
and the necessary adjustments are made insofar as there are doubts over their future tax
recoverability. Likewise, in each closing non-recognized deferred taxes are assessed in the
halance sheet and these are subject to recognition to the extent that their recovery with future
tax benefits is probable.

g) Income and Expenses

Income and expenses are allocated according to the accrual basis, i.e. where the real flow of
goods and services occurs which these represent, irrespective of when the monetary or financial
flow deriving from them occurs.

Income resulting from the sale of goods and provision of services is valued by the fair value of
the consideration, received or to be received, that derives from these, which, unless there is
evidence to the contrary, is the agreed price for these goods or services, less the amount of any
discount, reduction or other similar items, as well as the interest incorporated into the face value
of the credits.

Income from services is recognized when the result of the transaction can be estimated reliably,
considering the percentage of completion of the service at the year-end date. Consequently,
only income from the provision of services is accounted for when all and each of the following
conditions:

a) The amount of the income can be reliably valued.

b) It is probable that the Company receives financial benefits or profits arising from the
transaction.

¢) The extent of the transaction carried out, on the date of closure of the financial year,
can be reliably valued, and

d) The costs already incurred in the service's provision, as well as those that are yet to be
incurred up to its completion, can be reliably valued.

h) Provisions and Contingencies

Debentures existing at the close of the financial year, resulting from past events which may
occasion loss in equity for the Company, and whose value and time of cancellation are
indeterminate, are recognized on the balance sheet as provisions and are valued by the current
value of the best possible estimate for the amount necessary to cancel the obligation or transfer
it to a third party.
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i) Grants, Donations and Legacies

Non-refundable capital grants, as well as donations and legacies, are valued by the fair value of
the amount granted or of the goods received. They are initially allocated directly as income in
the equity and recognized in the Profit and Loss Account in proportion to the amortization
undergone over the period by the assets financed through these grants, unless these are non-
depreciable assets, in which case they will be allocated to the earnings of the financial year in
which their alienation or de-recognition takes place.

Grants intended for cancelling debts are allocated as income for the financial year in which the
cancellation occurs, unless they are received for a specific financing, in which case the

allocation is made according to the item that is financed.

Refundable grants are recognized as long-term debt convertible into subsidies until they become
non-refundable.

Operation grants are credited to the earnings of the financial year when they accrue.

i) Related-Party Transactions

In general, items forming the subject matter of a related-party transaction are initially
recognized by their fair value. The subsequent valuation is made in accordance with the
provisions laid down in the corresponding regulations.

k) Cash-Flow Statements

(ash-flow statements use the following expressions according to the meanings given below:

Cash and Equivalents: Cash is both cash in hand and demand deposits. Cash equivalents are
financial instruments forming part of the Company’s normal cash management, are convertible
into cash, have initial maturities no greater than three months and are subject to little significant
risk of change in their value,

Cash Stream-flows: inflows and outflows of cash or other equivalent resources, with the latter
being understood as investments having terms under three months, high liquidity and low risk
of changes in value.

Operating Activities: these are the activities that make up the principal source of the Company’s
ordinary income, as well as other activities that cannot be classified under investment or
financing.

Investment Activities: acquisition, alienation or disposal by other means of long-term assets
and other investments not included in cash or cash equivalents.

Financing Activities: activities that lead to changes in the size and composition of the equity
and financial liabilities.
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NOTE 4. INTANGIBLE FIXED ASSETS

The detail and movement of Intangible Fixed Assets for the six-month period ended as of June
30, 2019 is as follows, in euros:

JLSE22008 Additions: Transters -'ﬂ:‘ﬂm-flﬂﬂ
Cast:
Research 10,127 874,55 51064977 - 140.638.528,32
Industrigl Property GO8.046,72 - . T25.26 TA2TT1.08
Compuler applicationg 226.637,13 570,00 J2 190,15 259.397,28
Adlvances for intangible fixed assets 373.525.05 5990717 (66.915,41) a00.516,81
1162008745 571126, - 12.1%7.214,39
Accumulated amortization:
Research (7.424.990,57) (i) 660,97 - (7.886.657 54}
Industrial Property {164, 285,00 (3740329 - (20 .GER 25)
Compater agplicetions (193,099,419 {9.033,37) - {204, 132,86)
(7. 784.375,06) {508.103,63) - {8.292.478.69)
Intangible Fixed Assets, Net 3.541.712.39 6302331 - 3.904.735,70

The details and changes in intangible fixed assets throughout the financial year 2018 were as
follows, in euros:

| AT CAdditions De-Recognition Transfers A1N22008
Cost:
Research 9.341.242,16 Th6.630,35 - - 10.127.878,35
Industrial Property 388,550,099 - 30949573 098,046,772
Computer gpplications 221.657.50 4.579.23 - - 2663713
Advances for intangihle ixed pssets 65616859 226635189 - (309,495, 73) 573.525,05
100607 .8149,94 1.014.267,51 - - L1.626.087 45
Accomulated amortization:
Research (651410047 (B 10LR90,10) = - (7424 590,57
[ndusirial Properly {B5.531,01) (98,733,995 - - (164.285,00)
Computer applications (1R0A50,96) {14.418,55) - [195.009,49)
(6.760.312.44) {1.024.062,62) - - (7.784,375,006)
Intanpgible Fixed Assets, Met AR4T7.507 .50 (5.795.11) - ¥ A.841.712.39

Fully-amortized and in-use items

The breakdown, by epigraphs, of the most significant assets which were fully-amortised and in
use as of June 30, 2019 and at December 31, 2018, is the following, stating their cost values in

Euros:

3000612019 31/12/2018
Research 5.472.949,24 5.472.949.24
Patents 70.684,26 26.783,16
Computer applications 167.566,20 167.566,20

5.711.199,70 5.667.298,60
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NOTE 5. TANGIBLE ASSETS

The detail and changes of tangible fixed assets for the six-month period ended June 30, 2019,

is the following, in euros:

31/12/2018 Additions 30/06/2019
Cost:
Land and buildings 197 185,74 - L&7.185,74
Technical installations and machinery 25296945 - 23296945
Other installations, tools and furniture 09.263,23 6,855,606 106 118,89
Data processing equipment 398.519.65 32.759.78 431.279.43
Other tangible fixed assets 4,935,79 - 4.935,79
952.873.86 3061544 992.489.30
Accumulated amortization:
Land and buildings {33.968,63) (2.547,53) {36.516,16)
Technical installations and machinery (200.661,94) (10.1592,24) {210.854,18)
Other installations, tools and furniture (54.907,55) (4.841,60) (59, 749.15)
Data processing equipment {321.995,55) (39.517,14} (361.512,69)
Other tangible fixed assets (3.370,60) (152,76) (3.523.36)
(614.904,27) (57.251,27) {(672.155,54)
Tangible Fixed Assets, Net 337.969,59 (17.635,83) 320.333,76

The details and changes in tangible fixed assets for the six-month period ended June 30, 20138

was as follows, in euros:

31/12/2017  Additions  Transfers  31/12/2018
Cost:
Land and buildings 172.228,55 24.957,19 - 197.185,74
Technical installations and machinery 252.96945 - 252.969.45
Other installations, tools and furniture T9.150,73 20.112,50 0926323
Data processing equipment 360.928.95 37.590,70 - 398.519,65
Other tangible fixed assets 3.087,87 1.847.92 - 4093579

868.365,55 84.508,31 - 952,873,806

Accumulated amortization:
Land and buildings (28.901,34) (5.067,29) - (33.968,63)
Technical installations and machinery {180.108,54) (20.553,40% - (200.661,94)
Other installations, tools and furniture (45.533,76) (9.353,79) (54.907,55)
Data processing equipment {233.200,54) (88.795,01) (321.995,55)
Other tangible fixed assets {3.087,87) (282,73} - (3.370,60)

(490.852,05)  (124.052,22) = (614.904,27)
Tangible Fixed Assets, Net 377.513,50 {39.543,91) - 337.969,59
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Fully-Amortized and in-Use Items

The breakdown, by epigraphs, of the most significant assets which were fully-amortised and in
use as of June 30, 2019 and at December 31, 2018, is shown below stating their cost values in
Furos:

30/06/2019 31/12/2018
Technical installations and mackinery 43 468,70 43 468,70
Diata processing cquipmetil 241.119,00 L48.061 46
284.587,70 191.530,16

NOTE 6. LEASES AND OTHER OPERATIONS OF SIMILAR NATURE

6.1) Financial Leases (the Company as Lessee)

The Company has the following assets financed though financial lease agreements as of June
30, 2019, in euros:

Fair Value of the Due. Signature e _
¥alue purchase option Date. ate; Pending amount |
Computer equipment B0.798,12 1.707.27 O4/04/2021 04052017 38.588,30

The following is the total amount of future payments in financial leases as of June 30, 2019, in
euros:

i Financial year
'1']'19'* X

Total mount of mininum futare

payments at the close of the year 37.559,54

{-) Mon-sccrued financial expenses (678,91

Value of the purchase option 1. 707,27

Current value at the close of the year 38.588,50

6.2) Operating Leases (the Company as Lessee)

The operating lease charge against the results as an expense in the period ended as of June 30,
2019, is 104.081,48 euros (129.380,20 euros in the period of six months ended as of June 30,

2018).

The following is the breakdown of the total amount of the minimum future payments
corresponding to the non-cancellable operating leases:

2019 2018
Up to 1 year 106,121,064 147.867,23
Between 1 and 5 years 162.434,74 200,628,825
More of 5 years 12594292 | 66,082,400

594,499,320 514.578.48
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NOTE 7. FINANCIAL ASSETS

The breakdown of the long-term financial assets, except investments in the equity of the group,
multi-group and affiliated companies, which are shown in Note 8, is the following, euros:

 Dquityinsteuments  Gredits and Others Financial Assets’

30/06/2019 3141212018 30/06/2019 31212018
Loans and receivable items (Note 7.2) - - 228.540,12 31320464
Financial assets available for sale {(Note 7.3) 154257 40 154.07740 - -
Total 15425740 154,077 40 2IH.840,12 313.204.64

The breakdown of the short-term financial assets, is as follows, in euros:

Credits and Ofhers Tinancial Assets

30062019 322018
Assets at fndr value through the profit and loss: B09.918,70 T43.906,15
Cash or other liguid sssets (MNote 7.1) BOO.91R,.70 T43,906,15
Loans and receivable items (Note 7.2) 4.533.567,77 3.952.437,71
Total 5.343.486,47 4.696.343,86

7.1) Assets at Fair Value through the Profit and Loss

Cash and other Equivalent Liguid Assets

The detail of the assets as of June 30, 2019 and at December 31, 2018 is as follows, in euros:

Balance at Balanceat

30062019 3122018
Current Accounts 802, 164.86 736.226,19
Cash T.753,84 7.679.96

Total $09.918,70 743.906,15
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7.2) Loans and Receivable Items

The composition of loans and receivable items as of June 30, 2019 and at December 31, 2018
is as follows, In euros:

Balance at 30/06/2019 Balinee at 31/12/2018
Long-Term Shori-Term Long-Term Short-Term

Lioans and receivables items
for comercial transactions

Third party customers = 2171.186,09 - |.985.476,33
Ciroup companies, customers (Mote 18.1) - LIT7:207,57 . LO1E 177,08
Third party deblors - 47.693, 649 - T6.772.54

Total loans and receivables items
for commercial transactions - 3.336.097,35 - J080.426,17

Loans and receivables for
non-commercial transactions

Companies of the group (Note 18.1) 199 272,76 10,997 06 I81.442.34 164, 725,64
Staff - 4,451,36 = 4.280,40
Short-term deposits (*) 2 101202200 - TOH3.HE,50
Securities and deposits 29,567,360 5 31.762,30 -
Taotal loans and receivables

for non-commercial transactions 228.840,12 119747042 313.204,64 8T72.011,54
Total 228.840,12 4.533.567,77 313.204,64 3.952.437,71

(*1 Short-term depasits have a sty to shari-tevin and acerue o markef fiterest role,

Trade and other receivables include impairments due to insolvency risks, as detailed below:

Balance at Ampairment N Balance at
- 311242018 Allowance Transfers 30/06/2019:
Transfers and other variations
Clients 554,546,449 {6,050, (1) - S48.4%0,49
Group companies, clients - - 93.597.42 03 507,42
554.546,4% {6050,00) 935.597.42 64209391

The loans for non-commercial transactions with companies of the group include an impairment
allowance of 549.827.27 for Lleidanetworks Serveis Telemarics, LTD Group and an
impairment allowance of 109.536,91 for Lleidanet USA, Inc.

7.3) Financial Assets available for Sale

It corresponds mainly to two investments made for the Company in:

a) E.Kuantia: financial institution specialized in the issuance of means of payment and
electronic money. The investment amounts to 143.880 euros and corresponds to 2% of
the share capital.

by IBAN Wallet: global platform, linking investors and loan applicants, with high rates for
both. The investment amounts to 10.197,40 euros and corresponds to 0,38% of the share
capital.
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NOTE 8. EQUITY INSTRUMENTS IN GROUP AND AFFILIATED COMPANIES

The holdings held in Group and affiliated companies as of June 30, 2019 are the following ones,
inn euros:

Jis: S Direct Tmpairment  Netvalueat  Hook value

Campany Euity Cost Callowanee  3DORZ019 et 30/06/2019
Group Companics

Lleidanetwaorks Serveis Telemdtics, LT 100% 4,00 - 400 (572,364,000
Lleddanet LISA Inc 100% 397.591,08 (397591 ,08 - {a30.484 83)
Llzidanet Honduras, 5A T 636,03 - 653905 (59,05
LLeidanct Dominicana, SKL 99 98% 1012787 - 10.127.97 (13.614,29)
Llgida 5A5 100%% 147,785 60 - 147, TR, 60 TL020,7%
Llzida Chile SPA 100 3.256.83 - 3250,83 3.256,43
Lletdanet do Brasil Lida 099.94% TE00,00 - | 0 B00. 00 (25 230,800
Lleidanet Guatemata 20%% 3.234,00 - 3.234,00 3.234 00
Portabilidades Espafiolas, 5.4, 100%% 3.000,00 - 3.000,00 (233,63}
Llgida Costa Rice 1005 16,06 - 16,00 (130,66}
Llgidanet Pern 100%s 268,09 . 208,00 {OR.976,10)
Omtstanding payments Lleidanet USA {2.349.36) - (2349 36) -
Oulstanding payments Llsidanet Honduras, SA [654,05) - (G50.05) -
Cratstanding pavments Llgidanet Dominica, SEL (10.127.97) - {10.127.97) -
Oatstanding payvments Llzida Chile SPA {3.256.83) - (3.256,83) -
Affiliated Companies

Lieidn Metworks [ndia Private Limited 25% H.3T3,00 - 6.573,00 200350,32
Total SO6.OZRAR (40M.166,09) 162.762,39  (1.242.497,32)

Impairment allowances:

During the six-month period that ended on June 30, 2019, the Company has corrected entirely
its holding in Lleidanet USA, Inc. This situation has led to a negative impact of 406.166,09 in
the profit and loss statement.

Detail of activities and registered office of the Subsidiaries is indicated below:

[leidanetworlcs Serveis Telematics, LTD

Incorporated on December 28, 2005 in Dublin, with its registered office in Birchin Court 20,
Birchin Lane, London (United Kingdom). Tts main activity is to function as an operator.

Lleidanet USA Inc

Incorporated on May 12, 2009 and its registered office is at 2719 Hollywood Boulevard Street
21 FL33020, Hollywood. Its main activity is to function as an operator. On June 30, 2013 a
capital increase was made in Lleidanet USA Inc. for 397.515,00 euros which Lleidanetworks
Serveis Telematics, S.A. subscribed in entirely,

Lleidanet Honduras, S.A.

Its registered office in Tegucigalpa (Honduras), it was incorporated on January 11, 2012,
subscribing Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. 175 shares out of a total amount of 250
{hat were issued. Its main activity consists on being SMS operator, based on an interconnection
networlk with the fixed and mobile operations of the Republic of Honduras,
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Lleidanet Dominicana, 5.R.L.

Headquartered in Santo Domingo (Dominican Republic), was incorporated on June 26, 2012,
subscribing Ileidanetworks Serveis Telematics, S.A. 4.999 shares of a total of 5.000 that were
issued. Its main activity is based on the dissemination of telematics systems.

Lleida SAS

With its registered office in Bogota (Colombia), it was incorporated on November 16, 2012,
subscribing Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. 100 shares out of a total of 100 that were
issued, Its main activity is based on the dissemination of telematics systems. On June 15, 2018
a capital increase was carried out in Lleida, SAS for an amount of 95.802 euros which
Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. subscribed in entirely.

Lleida Chile SPA

With its registered office in Santiago (Chile), it was incorporated on March 12, 2013,
subscribing Lleidanetworks Serveis Telematics, SA 200 shares out of a total of 200 that were
issued. Its main activity is based on the provision, organization and commercialization of
telecommunications services.

Lleida Networks India Private Limited

With its registered office in New Delhi (India), it was incorporated on January 7, 2013,
subscribing Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. 12,500 shares out of a total of 530,000 that
were issued. lts main activity is the creation of a telecommunications operator in India, as well
as offering VAS services, including SMS, MMS, and UMS and other types of messaging

I leidanet do Brasil Ltda

With its registered office in Sao Paulo (Brazil), it was incorporated on October 2, 2013,
subscribing Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. 329 shares oul of a total of 330 that were
issued. Its main activity is based on the provision of telecommunication services, program
development, sending of text messages and electronic mail and the provision of services of
study and analysis of computer processes in general.

Ileidanet Guatemala, Sociedad Andnima

With its registered office in Guatemala (Guatemala), it was incorporated on November 7, 2013,
subscribing Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. 4,800 shares out of a total of 6,000 issued.
Its main activity is the provision, organization and commercialization of telecommunication
services and activities such as mobile messaging services (SMS and MMS), carriers, etc., the
creation, generation and exploitation of information and communication technologies and the
provision of consulting and advisory services on these matters,

Portabilidades Espafiolas. S.A.

Incorporated on December 4, 2015, subscribing Lleidanetworks Serveis Telematics S.A. 100%
of the share capital of 3.000 shares for a total value of 3.000€. Its corporate purpose is the
commercialization of services based on numerical portability data to telecommunications
operators for the routing of telephone traffic and short text messages.
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Lleidanet Costa Rica Empresa Individual de Responsabilidad Limitada

On March 31, 2016, the Parent acquires from D. Francisco José Sapena Soler 100% of this
Company for the amount of 16,06 euros. lts main activity is the provision, organization and
commercialization of telecommunication services and activities such as mobile messaging
services (SMS and MMS), carriers, etc., the creation, generation and exploitation of information
and communication technologies and the provision of consulting and advisory services on these
matters.

Lileidanet Pert

On August 25, 2016, the Company made a contribution of 268,09 euros for the incorporation
of said company. Its main activity is the provision, organization and commercialization of
telecommunication services and activities such as mobile messaging services (SMS and MMS),
carriers, etc., the creation, generation and exploitation of information and communication
technologies and the provision of consulting and advisory services on said matters.

The summary of the equity of the investee companies as of June 30, 2019, is shown below, in
Euros:

| Share :.Rgr_.;iﬁm Profitot  Other captions. — Totil
h::ump;'fnj.e capital Wescrves ‘earnings. the year.  ofequity.  equity
Group companies:

Lieidanetworks serveis

Tetemdtics, LTE 4,00 = o (0E6,337,00) 53.969,00 - (A72.304,00)
Llgidanet USA Inc FHTA01,00 - LS 408 R 17332 88 = (630484 83)
| leadanet Honduras, 54 (*#) 241,50 - - - - 941,50
L Leidanet Dominicins, SRL 10.128,58 - (2079805 (2.947,94) . (1361700
Lieida SAS 64,969,206 - (10.618,31) [, 068, Bal - TL020,79
[leida Chile SPA (**) 3.256,83 = - - - 325683
Licidanet do Brasil Lida. 10.801,08 - (33362, 18) (2.662,20) a (25.223,32)
I lgidanet Guatemala, 5.4, (5%) 4.042,50 . £ i . 4.042.50
Porlabilidades Espafiolas, 8.A(**) 3.000,00 £ {3.202.13) (31,500 - (233,63)
Lieidanet Costa Rica, 5.L. (**) 16,06 - (104,23 (472,49 5 (120,66
Llgidanet Perl, S.L. 268,00 - (HMLA43,2T 390,08 - (98 976,107
Affilinted companies:

Lledida Betworks Timdia

Private Limited(*) 26.300,00 5341522 - (28.289.93) * B1.425.29

%) The bafances ave ax of March 318, 2007,
{**) N activite durting the six-month period that ended on June 30, 2009,
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The holdings held in Group and affiliated companies as of December 31, 2018 are the following
ones, in euros:

mpairmenf  Netyaluent  Bookvalueat |

Company % Direet Equity ol allowance: aaz0s 3E0s
Gronp companics:

[leidanetworks Serveis Telematics, LTD 1040% 4,00 - 4.00 (628 609,00)
Llgidanet USA Ing | ORI 367.591,0% {397 591 09) - (87 807.72)
[Aeidanet Honduras, SA T 655,05 - 659,05 659,05
LLeidanet Dominicana, SEL Q5 8% 10127 97 - 10,127,597 { 1666, 96)
Llzida A5 0% 17, THEL G0 - 147,789,640 54 350,94
Lieida Chile SPA 100% 3.256,83 - 3.250,43 325683
Lleidaret do Brasil Lida 95 90% TELR00,00 - 100, B0, {22.558,84)
Lleidanet Guatcmata B 323400 - 3,234,600 325400
Portabilidedes Espadolas, 5.4 100% 3.000,00 - A0, 00 (202,13)
Llgidanet Costa Rica 100% 16,06 - 16,06 (#7.84)
Lleidanet Perl 100% 268,00 - 268,09 (104.375,18)
Diesembolsos pendicntes Licidanet USA (2,349 36) - (2,349 36) A
Desembolsos pendientes

Lieidanet Hoaduras, SA (659.05) - (H59.05) -
Desembaolsos pendientes

| edanet Domninica, SEL (10.127.97) - (E0 127,97 -
Dezembolsos pendientes Lleida Chile 5PA (3.256,83) - (3.256,83) .
Alfiliated companics:

[Jeida Metworks India Private Limited 25% .575,00 [(6.575,000 - 2035632
Total S660.928.48 {404, 166,09) 16276239 (1.332.460.53)

The summary of the equity of the investee companies as of December 31, 2018, is shown below,
in euros:

= i o Renlned  Profitat Totul
Company. ~ Sharecapital  Reserves  earnings the year Cequity.
Group companies:

Licidanetworks serveis

Telemdtics, LTD 4,01 - {580.025.00) (48 488,00) = (B28.60900
Llzidanet USA Ino 759000 - (1044455 26) (953,55) - [B4E781T.T2)
Lleidanet Honduras, SA (**) 1,50 - - - - 241,50
LLeidanet Dominicana, SEL 10,128,958 - (12.195,76) {B.602.31) - {10665,08)
Llgida SAS 6496026 - (21.881,700 11,265,358 - 540, 350,54
Lilcida Chile SPA (**) 256,83 - - - - 125613
Llgidanet do Brasil Lida, 10.801,08 - (19.729,02) {13,653, 16) - (22,561,100
Licidanet Guatemala, S.A, [*%) 4,042 50 - - - - 404250
Portahilidades Espafiolas, 5 A.0%%) 3.000,00 - {2,224 88} (977.25) - (202,13
Llgidanet Costa Rica (*%) 16,06 - {96,26) (7.64) - {87,840
Lleidanet Per( 268,09 - (B1.237.27) (23, 406,00) - (104,375,18)

Affiliated companies:
Llgida Metworks Tndia
Private Limited {*) 2. 300,00 B3a413,22 - (282509,975) - RB1425.20

i The balances ave ax of March 31, 2017,
) N aciivity during finaneial pear 2008,
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NOTE 9. FINANCIAL LIABILITIES

Detail of long-term financial liabilities, is as follows, in euros:

| Debts with credit Others: _

| institutions linbilities Taotal

g 30/06/2019 311272008 30062019 31122008 30/06/2019  31/12/2018
Debits and payable items
{Mote 9.1) L845.343,73  1.155.619,10 207.180,80 217.962,00 2.052.524,53 [1.373.581,25

Detail of short-term financial liabilities, is as follows, in euros:

| Diebis with credit Others:

1 ~ingtitutions: liabilities Totil

I 30/06/2019° 3171212008 30/06/2019 314272018 300062019 317122018

Debits and payable items
(Note 9.1)

9.1) Debits and Payable ltems

1.513.974,26  2.272.835,76 2.270.871,50 2.137.049,03 3.784.845,82 4.410.484,79

The breakdown as of June 30, 2019 and at December 31, 2018 is as follows, in euros:

For commercial transactions:
Suppliers

Suppliers associated parties
Creditors

Advances from clients

Total balances Tor commercial transactions
For non-commercial operations:
Debts with credit institutions
Oher financial liabilities

Other debls

Debits and payable items

Staff (remuneration payable)

Total balances for non-commereial operations

Total debts and payable items

Balance as of 30/06/2019

Long-Term

1.826.727,05
18.616,68
207. 180,80

2.052.524,53

2.052.524,53

2.052.524,53

Short-Term

1,347 6%6,40
26197540
289.373.28
161.732,12

2.060.777,20

1.494.002,54
12.971,62
121.567.4%
1.635.541,75
BB 526,87
1.724.068,62

3.784.845,82

‘Balance as of 31/12/2018 |

Long-Term

1.126.973,02
2R.646,14
217.962,0%

1.373.581,25

1.373.581,25

1.573.581,25

Short-Term |

1.462.172.12
243.540,89
168.632,73
188,622,348

2.064.268,12

2.253.038,00
19.797.76
726800

2.345.516,67

2.345,516,67

&.410.454,79
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9.1.1) Debts with credit institutions

The breakdown of debts with credit institutions as of June 30, 2019 is as follows, in euros:

| A Stort-Term Loy et Total

Credit policies 670.738,50 - 670.738,50
Loans 823.264,14 1.826.727,05 2,649.991,19
Leasings 19.971.62 18.616,68 3B.588,30

1.513.974,26 1.845.343,73 3.359.317,99

The breakdown of debts with credit institutions at December 31, 2018 is as follows, in euros:

| AS hort-Term ‘A Long-Term Total

Credit policies 1.329.790.09 - 1.329.790,09
Loans T70.761.21 1.126.973,02 1.897.734,23
Leasings 19.797,76 28.646,14 48.443,90
Discounted effects 152.486,70 - 152.486,70

2.272.835,76 1.155.619,16 3.428.454.92

Loans

The detail of the bank loans as of June 30, 2019, expressed in Euros, is the following:

! = Init_illi_ll_ X Eﬁh_l:_!‘il_;g.-at
Company. Last maturity amount closing date.
Loan 22 08/ 10/2019 250.000,00 21.821.27
Loan 24 (*} 15102025 7837560 GH.447.45
[.oan 28 141272019 00000, 00 IR B48,08
Lioan 29 2300202020 250,000,00 35.046,01
Loan 30 300G2020 130, 000,00 8,908 80
Loan 31 T Bl Edi A65,000,00 144,920,22
Loan 32 3122020 28761911 B9.064,07
Loan 35 2900972019 S00.000,00 43.363,16
Loan 36 21172022 300.000,00 209,736,901
Loan 37 01032022 1500, 00, Dy 103,125,00
Loan 38 1EDG2023 195,000,000 157, 588,61
Loan 39 0072023 200,000,000 165,359,534
Loan 40 2B 22023 A00, 000,00 36109729
Lvan 41 2032024 250,000,00 23962795
Loan 42 [ 20060/ 2024 000, 00,00 ART 22247
Loan 43 03052024 300,000,00 495,213,096
Loan <4 (4062024 250.000,00 250.000,00

4.725.994,71 2.649,991,19

(%) This I8 a loan gravted by the COTL
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The detail of the bank loans as of December 31, 2018, expressed in Euros, is the following:

sy Last Initial Pending at |
Company maturity amount ‘elosing date
Loan 21 | 20372019 300.000,00 16.049,12
Loan 22 DEAD2019 250,000,00 54.214,79
Loan 24 (#) 151052025 78.375,60 T3.411,60
Loan 28 L 1282019 F00.000,00 T7.309,86
Loan 29 2HN2r2020 250,000,600 G987 90
Loan 30 30062020 150,000,00 S8.003,72
Loan 31 1 1242020 A65.000,00 12 198,58
Loan 32 II2R2020 287.619.11 18930, 40
Loan 34 032019 330,000,00 JR.BRE.90
Loan 35 20T S00L000,00 Bo.414,22
Loan 36 0212022 300.000,00 23800725
Loan 37 010342022 150.000,00 121.873,00
Loan 38 18062023 195.000,00 176.390,56
Loan 39 OXOT023 200.000,00 184.362,33
Loan 40 2R 2023 A00L000,00 0000, 0
4.175.994,71 1,807.734,23

(%) Thix is a lomr granted By the COTE

Credit Lines

As of June 30, 2019, the Company has credit policies granted with a total limit amounting up
to 1.715.000 euros (1.715.000 euros at the end of the previous year), The amount drawn at the
aforementioned date is 670.738,50 euros (1.329.790,09 euros at the end of the previous year).

Lines of Effects and Import Advances

As of June 30, 2019, the Company has discount policies granted with a total limit amounting
to 650,000 euros (650.000 euros at the end of the previous year), with no amount discounted at
said date (152.486,70 euros at the end of the previous year).

9.1.2) Other debts

The balance of other debts includes mainly two loans held by the Company with the Institut
Catala de Finances (ICF). The detail of those loans as of 30 June, 2019, are as follows, in euros:

_ " e A—) Pending at
Loan Maturity Date Tnitical amount closing date
Loan 1 29/04/2020 336.737.98 49.009,54
Loan 2 25072023 300,000,000 2137456
636,737,98 323,384,109
The detail of these loans as of 31 December, 2018, is as follows, in euros:
Paading it
Loan Maturity Date: Initical amount closing date
Loan | 29/04/2020 I36,737,98 T1.286,08
Loan 2 25072023 A00.000,00 21167761

636,737,098 282.963,69
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9.2) Other Information related to Financial Liabilities

a) Classification by Maturity Date

The breakdown of the maturity dates of the liability financial instruments as of June 30, 2019
is the following, in Euros:

i Mafurity years

i . i _ More than

| 2020, 2021 2022 2023 2024 5 years Toml
Financial debis: 1.513.974,26  aliL476.84 SU2.616,04 A43.030,24 271,966,38 2435423 335931799

Debis with credit institutions 140000264 SE1.860,16 5026604 44593024 27196638 2435423 332072969

Fimancial |ease 19.071,62 1861668 - - - JE.58E.30
Other debis: 12156749 9175934 47, 2006,08 47, 200,08 Z1.0609,30 - 328.748,29
Commercial creditors

and other payable items: 214930407 - - . - = 2149.304,07
Supplicrs 1,347 696,40 - - - - = | 347,6%0,40
Suppliers associated parlies 26057540 - . - = - 260 975,40
Sundry creditors THO.373.28 - - - - - 2B9.373.28
Staff RE.526,R7 - 2 - - - BE.526,87
Advances from costumers 160.732,12 - - - - - 16173212
Total 375084582 692,236,158 540.822,12 493,136,32 29297568 24.354.23  5.B37.370,35

The breakdown of the maturity dates of the liability financial instruments at the close of 2018
is the following, in Euros:

~ Mntwrify yenrs
‘Maore fhan 5
s 2020 2021 2022 2023 Veary TTotal.

Finaneial debits: 227283576 4T1.525,55 27762444 240,401 60 13706510 2R9724T7 342845492
Debts with credit institutions 2233 038,00 451,378,355  20%12530 240,401 60 137.005,10 2897247  33B0OI1L02
Financial fcase 1979776 2014700 840914 - - 4844390
Other debts; T2.680,91 91.752,34 47.206,08 47,206,408 2753713 - 2H6,380.54
Commereinl creditors

and other payable items: 206, 68,12 - - - - - 2.064.968,12
Suppliers | 46217212 - - - - - LA6Z1T212
Suppliers associated parties 245.540,89 - - - - = 245, 540,89
Sumndry creditors 168.632,73 - - - - - 16863273
Advances from coslumers |BR.622 38 E - - - - 18862238
Total 4ALOAB4,79 56328480 32483052 2870768 16463223 897247 577981258

b) Breach of Contractual Obligations

No incidence has been produced in breach of the obligations relating to the loans received
from third parties

9.3) Guarantees

The Company has contracted guarantees with a credit institution for a total amount of
450,000 euros, which is a common instrument when signing an interconnection agreement.
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NOTE 10. INFORMATION ON THE DEFERMENT OF PAYMENTS MADE TO
SUPPLIERS. THIRD ADDITIONAL PROVISION. "DUTY TO INFORM" OF LAW
15/2010, OF JULY 5

As indicated in the third additional provision ‘Duty to inform” of Law 15/2010, of July 5
(modified by Law 31/2014), to amend Law 3/2004 of December 29, by which are established
measures to combat late payment in commercial transactions and with regard to the resolution
January 29, 2016, of the Institute of Accounting and Audit Statements, about the information
to include in the Notes to the Annual Accounts with regard to the average payment period to
suppliers in commercial transactions, is as follows:

Paymients made and pending pavment on the Closing. |

Date Balance
[ Tinanicial year 2019 Financial year 2018
| Days Days
Average pavment period to suppliers 35,03 34.06
Ratio paid operations 35,13 3489
Tatio of ouistanding payment transactions 478 3042
Firlaneial year 200 Financial
(aix monthis) yeur 2018
~ Amgunt Amount
Todal paymenis 400444197 26048573
Total oulstanding paymeints | 890 045,08 LET6.345,74

NOTE 11. INFORMATION ON THE NATURE AND LEVEL OF THE RISK FROM
FINANCIAL INSTRUMENT

Company activities are exposed to a diverse sel of financial risks, specifically credit risk,
liquidity risk and market risks (exchange rate, interest rate and other price risks).

11.1) Credit Risk

The Company's main financial assets are cash and cash balances, trade and other receivables
and investments, which represent the Company’s maximum exposure to credit risk in relation
to financial assets.

The Company's credil risk is altributable mainly to its commercial debts. The amounts are
reflected in the net balance of provisions for bad debts, estimated by the Company's
management based on the experience of previous years and its assessment of the current
econoniic environment.

11.2) Liquidity Risk

The general situation of financial markets, especially the banking market, has been particularly
unfavourable for credit claimants. The Company pays constant attention to the evolution of the
different factors that can help to solve liquidity crises, and especially to the sources of financing
and their characteristics.
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11.3) Market Risk

The general market situation during the last years has been unfavourable due to the difficult
economic situation of the environment

11.4) Exchange Rate Risk

The Company is not exposed to a significant exchange rate risk and therefore does not trade in
hedging instruments.

11.5) Interest Rate Risk

Changes in interest rates modify the fair value of assets and liabilities bearing a fixed interest
rate as well as the future flows of assets and liabilities referenced to a variable interest rate.

The objective of interest rate risk management is to achieve a balance in the debt structure that

will minimize the cost of debt over the multiannual horizon with a reduced volatility in the
Profit and Loss Account.

NOTE 12. EQUITY

12.1) Share Capital

As of December 31, 2018 and June 30, 2019, the share capital amounts to 320.998,86 euros and
is represented by 16.049.943 registered shares of 0,02 euros nominal each, fully subscribed and
paid up. These holdings enjoy equal political and economic rights.

As of June 30, 2019, as well as December 31, 2018, there are no companies with a direct or
indirect stake equal to or greater than 10% of the share capital.

Capital Increase

By virtue of the admission to trading on the Alternative Stock Market, the Company carried out
the following transactions in its share capital:

- On June 1, 2015, a General Shareholders' Meeting resolved to split the shares of the Parent
Company by reducing the par value of the shares by 60,10 euros at a nominal value of
0,02 curos per share. In this operation, 3.005 shares were generated for each old share,
with the capital stock being formed by 11.812.655 shares with a nominal value of each
share at nominal 0,02 euros each.

- On June 1, 2015, it was agreed by the General Shareholders' Meeting to modify the system
of representation of the shares, transforming the nominative securities representing the
shares in which the Company's capital is divided into account enfries.

- On June 1, 2015, it was resolved by means of a General Meeting of Shareholders to
modify the transmission regime of the shares of the Company, passing this transfer of
shares to be free and not subject to consent or authorization by the Company nor by
shareholders

- On June 1, 2015, it was agreed by the General Meeting of Shareholders to request the
incorporation in the segment of Companies in Expansion of the Alternative Stock Market
of all the shares representing the Company.
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- On September 30, 2015, it was agreed to increase the Company's Capital Stock by
84.745,78 euros through the issuance of 4.237.288 shares with a nominal value of 0,02
euros and an issue premium of 1,16 euros per share. This extension is fully subscribed
and disbursed.

12.2) Reserves

The breakdown for Reserves is as follows, in euros:

= 30/06/2019 31/12/2018
Legal Reserve 47.503,72 47,503,72
Voluntary Reserves 1.452 968,65 1.394.506,07
Tuatal 1.500.472,37 1.442.009,79

a) Legal Reserve

The Legal Reserve is restricted with regard to its use, which is determined by a variety of legal
provisions, In accordance with the Law Capital Companies, trading companies which obtain
profits under this legal form are obliged to provide the reserve with 10% of these, until the
constituted reserve fund reaches one fifth of the subscribed share capital. The purposes of the
legal reserve are the compensation of losses or the increase of capital by the exceeding part of
the 10% of the capital already increased, as well as its distribution to the shareholders in case
of liquidation. At June 30, 2019, the Legal Reserve was not fully endowed.

12.3) Issue Premium

This reserve amounted to 5.244 344 28 euros, of which 329.090,20 euros arose as a result of
the capital increase carried out in 2007 and 4.915.254,08 euros arose as a result of the capital
increase carried out in the 2015 exercise for the departure of the Parent Company to the
Alternative Stock Market. It has the same restrictions and can be used for the same purposes as
voluntary reserves, including their conversion into share capital.

12.4) Own Shares

The Board of Sharcholders of the Company agreed on June 1, 2015 to authorize the Board of
Directors for the derivative acquisition of treasury shares under the terms established by current
legislation. These acquisitions of own shares have been made through the liquidity providers
GVC Gaesco Valores SV, S.A, making available a total value of 1,200.000 euros and Invest
Securities S.A in the Euronext Grothw, making available a total value of 50.000 euros to be
able to carry out transactions of own shares, in accordance with the provisions of the Alternative
Market and Euronext Growth respectively. Own shares are valued at acquisition cost.

As of June 30, 2019, the Company holds own shares for an amount up to 753.800,17 euros
(954.287,73 euros as of December 31, 2018).
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NOTE 13. FOREIGN CURRENCY

The most significant foreign currency balances as of June 30, 2019, totalled in euros and broken
down into their foreign currency equivalent, are as follows:

j EUROS USD GBP PNL MXN
CURRENT ASSETS

Trade debtors and other

accounts receivable 31.706,83 3558809 22,69 = =
CURRENT LIABILITIES

Trade creditors and other

payable accounts 22027274 222 485,10 128.45 291838 S41.950,19

The most significant foreign currency balances as of December 31, 2018, totalled in euros and
broken down into their foreign currency equivalent, are as follows:

ELUROS SUSD GEBP ZAR
CURRENT ASSETS
Trade debtors and other accounts receivable 340575 3.843,11 14,72 -
CURRENT LIABILITIES
Trade creditors and other payable accounts B9.842 04 08.590,68 2.138,57 6280912

The most significant transactions carried out during the six-month period ended June 30, 2019,
totalled in euros and broken down into the equivalent in foreign currency, are as follows:

l BUR 1SD GBI CLP cop MXN ZAR  PNL  AEDS

Purchases
and services
received 56930327 A376.000,07 4693476 319774300 150351550 4443023 0399361 029227 13.0662.29
Sales and
SErVICES given 4024145 4692404 58,50 - = - - - -

The most significant transactions carried out during the financial year 2018 ended December
31, 2018, totalled in euros and broken down into the equivalent in foreign currency, are as
follows:

BUR Usp  GBP  CLP  COP  MXN  ZAR  PNL  AID

Purchases and

services received 1LI0B.095 48 963,609,063 22682653 7540771 12,983,584 18913 332715,14 274510 449250
Seles and services

given Bl T4 85 TR T7a.09 BT R - - - . - -
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NOTE 14. TAX SITUATION

The following is the breakdown of the balances with the Tax Authorities as of June 30, 2019

and December 31, 2018, in euros:

-~ 30/06/2019. 3112/2018
Receivable Payable Receivahle Payahle:

Non-current:
Deferred Tax Assets - - 2.980,95 -

- - 2.980,95 -
Corriente:
Value Added Tax 3.392,34 120.606,81 3.257.82 38.711,70
Subsidies receivable 27.132,78 - 34.932,78 -
Income Tax retentions - 34.258.36 - Je. 76l 47
Company Tax 104,65 - 6.400,62 54.011,04
Social Security bodies 1.555,10 63.610,88 2.375,03 -

32.784,87 218.476,05 d3.708,43

Tax Situation

129.484,21

In accordance with current legislation, tax payments cannot be considered final until they have
been inspected by the tax authorities, or until the statute barring period of four years has passed.

As of June 30, 2019, the Company has open to tax inspection all the taxes to which it is subject
from the financial year 2014 to the 2018 financial year. Consequently, as a result of possible
inspections, additional liabilities could arise to those registered by the Company. However, the
Directors of the Company and its tax advisors consider that such liabilities, if they oceur, would
not be significant on the annual accounts taken as a whole,

Profit Tax

The conciliation of the net amount of income and expenses for the six-month period ended June
30, 2019 of the Company with the taxable income tax base is as follows:

Financial year's earnings
(After taxes) (six months)

Tnerenses
Profit tax 2.980,95
Permanent differences 18.795,97

Offset of negative tax bases

Taxable income (tax result)

Profit and Loss Account

Decrenses

(175.766,31)

153,989,390
et effect
2.980,95
18.795,.97

(175.766,31)
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The coneiliation of the net amount of income and expenses for the six-month period ended June
30, 2018 of the Company with the taxable income tax base is as follows:

| Profit and Loss Account’

Financial year's earnings

{After taxes) (six months) (230.124,06)
Increases Decreases Ner effect

Profit tax . - -

Permanent differences S51.548,20 - SH1.B48.20

Offset of negative tax bases (351.724.14)

Taxahle income (ax result) -

The following are the calculations made with regard to the Company Tax to be paid, expressed
in euros:

2019 /(6 months) 2018 (6 months)
Charge at 25 % of Taxable Income - -
Deductions - -
Net tax payable E -
Less: withholdings and payments {62,25) -
Tax payable {62,25) -

The main components of the Corporate Income Tax expense are the following;

2019 2018
Current tax - =
Deferred tax 2.980,95 -

2.980,95 -

The movement of deferred taxes generated and cancelled during June 30, 2019 is detailed below
in euros:

‘Balance ul B Balance at ‘
31/12/2018 Applied 30/06/2019

Deferred tax assets;
Tax credits 2.980,95 (2.980,95) -
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Tax Loss Carry forwards

Part of the tax base credits have been recognised, since they meet the requirements established
by current legislation for their recognition and since there are no doubts as to the Company's
ability to generate future taxable profits that will enable it to be recovered. The detail of the tax
loss carry forwards to be offset in future years is as follows:

Year of Origin Amount |
2016 1 E54.777,05
2017 138.100,65
1.292.877,70

Deductions Pending Application

As of June 30, 2019, the Company has the following deductions to apply:

Year of Origin “Amount
2005 13.460.45
2006 71.214,06
2007 75.820,66
2008 20126641
2009 172.071,08
2010 181, 164,26
2011 214.961,29
2012 251.779,01
2013 00,887,058
2014 127.371,20
2015 369.824.,03
2016 188.991 46
2017 182.112,92
2018 171.929,09

2.312.852,97

NOTE 15, INCOME AND EXPENSES

a) Supplies

This heading in the Profit and Loss Account is composed as follows, in Euros:

2019 2018

{6 months) (6 months)
Consumption of merchandise
Domestics 1.308.854 40 1.537.977,13
Intra-Community Acquisitions 699.027,57 B5H.599 38
lmports 763.687,62 860.359 41

2.771.569,59 3.256.935,92
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b) Staff expenses

The staff expenses as in the Profit and Loss Account are composed as follows, in euros:

2019 2018 i
{6 months) (6 months)
Company Social Security contributions 284.943 46 240.183,78
Other welfare costs 76932 61 61.244,34
361.876,07 301.428,12

¢) Financial Results

This heading in the Profit and Loss Account is composed as follows, in Euros:

2018 208
(6 manths) (6 months)

Financial incomes
Income from loans granted to group companies 16.271,42 22.837.88
Other financial incomes 23016 222,19
16.510,58 23.060,07

Financial expenses
For debts with credit institutions (39.471.73) (5340223
(39.471,73) (53.402,23)
Change in fair value of financial instruoments (100727500 [19.683,52)

Lxchange differences (575.552,69)

Financinl Result Positive / (Negative) {33.088,65) {525.5"?3,3'?}

NOTE 16. INFORMATION ON THE ENVIRONMENT

The Company has no assets, nor has it incurred expenses, aimed at minimizing the
environmental impact and protecting and improving the environment. There are likewise no
provisions for risks and expenses and no contingencies relating to protection and improvement
of the environment.

NOTE 17. EVENTS AFTER THE BALANCE SHEET DATE

Subsequent to 30 June 2019, no significant events affecting the Company's Interim Financial
Statements at that date have occurred.
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18.2) Transactions with related parties

The most significant transactions carried out with associated parties during the six-month
period that ended on June 30, 2019, is as follows:

| LLEIDANET

 WORKS'

SERVILIS :
I'T nﬂsn;mmns with refated A TELEMA- LLEI ANET
lpnrtler at [hlam::al y{'.nr LLEIDA TS REPUBLICA LLEI'I.‘I LLEIDANET -
2009 NET LISA LIMITED  LLEIDASAS DOMINICANA TERL 'BRASIL
Sales 69, 726,19 18.004,26 T8.034,27 78,15 16.185,04 -
Purchases 6.434 51 H ; : - \
[neome for interest received 2,963,101 1009261 - 540,16 200045 575,15

The most significant transactions carried out with associated parties at financial year 2018, is
as follows:

LLEIDANET

WORKS
B i 7  SERVEIS
‘Transictions with related TELEMA- LLEIDANET
parties at financial year LLEIDA TICS. Kk REPUBLICA  LLEIDANET LLEIDANET
2018, NET UsA LIMITED  LLEIDA SAS  DOMINICANA PERU BRASIL
Sales 230482,00 1168237 51.683,95 355,02 - -
Purchases 546739 . . - . -
Ineome for interest received 204,10 10558, 00 1.631,03 - 1.5497,84% A3 80

18.3) Balances and Transactions with the Directors of the Company and Senior Executives

The remuneration accrued during the six-month period ended June 30, 2019 by the Board of
Directors of the Company amounted to 45.000 euros. In the six-month period ended June 30,
2018, remunerations were accrued by the Board of Directors amounting to 42.000 euros.

The Senior Management tasks are performed by two members of the same Board of Directors,
with compensation for salaries and wages amounting to 116.595,36 euros (109.360,42 euros
for the six-month period ended June 30, 2018) and 7.161,88 in other retributions (6.839,50
euros in the six-month period ended June 30, 2018).

As of June 30, 2019, as well as December 31, 2018, there are no credits or advances with the
Board of Directors of the Company, as well as commitments for pension supplements,
guarantees or guarantees granted in its favour.

Pursuant to the Capital Companies Law, it is reported that the members of the Company's
Management Body do not hold interests in other companies with the same, similar or
complementary corporate purpose.

In accordance with the above-mentioned Law Capital Companies, it is also reported that the
members of the Board have carried out no activity, on their own behalf or on behalf of others,
with the Group, which may be considered to be not in accordance with normal trading and not
carried out under normal market conditions.
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NOTE 19. OTHER INFORMATION

The average number of employees during the financial year 2019 and 2018, which does not
differ significantly from the number of employees at the end of the year, broken down by
category and sex, is as follows:

2019 2018

| Disability Disability |

I reater than greater than

o equal ty or equal fo |

“Men Women ‘Fotal A0 Huonbres Woinet Total L ELE |
Senior Execulives I | ') - 1 1 2 -
Administration = 5 5 1 - 3 3 |
Commercial fi 9 13 - 8 8 16 -
Human Resources - 1 1 “ - | | -
Production 28 T 33 - 1% 3 21 -
M aintenance - 2 2 - i 1 -
Receplion . 3] ] - - f ] -
Business development 2 5 7 s 5 ] 4
Compliance - 2 2 " - - - -
Intelectual Property | - L - . - -
TOTAL 5] 3% T 1 30 3 1] 1

The amount of lees accrued for the individual review services of the Interim Financial
Statements for the year ended June 30, 2019 amounted to 9.775 (9.535 euros in the previous
period of 6 months ended June 30, 2018).

It is reported that during the year the Company paid the premium corresponding to the civil
liability policy that would eventually cover the damage caused to third parties by acts or
omissions related to the performance of their functions. The premium amounted to 9.553,50
euros (20.071,21 euros in the previous year).

NOTE 20, SEGMENTED INFORMATION

The distribution of the net amount of turnover corresponding to the ordinary activities of the
Company, by category and / or business segment, is shown below, in euros:

2019 {6 months) 2018 (6 months)
Business Areas . e
Lin thonsands of curos) Euros M ‘Euros Y
Saa% Services [.463.934,70 25,54 1.506,930,48 24.32%
513 Solutions 1.307,941,65 22,820 1.425.934.22 23.01%
0K Wholesale Sobutions 2 960.867,92 51,65% 3.267.849,44 57,67%
Total 5.732.744,27 10055 6,196,714,14 100

The distribution of the net amount of turnover corresponding to the ordinary activities of the
Company, by geographic markets, is shown below, in euros:

201906 L) 2018 (6 months) |
[ Deseription of geopraphic markets: Ediros Y Euros L
Diomestic 2.086.878,72 52,10% 3.274 597 04 52,04%
European Union 1674.813,76 29.21% 1.906.926,79 30,77%
Rest af the World 1LO71.051,79 18,68% 1,065.190,31 17, 19%

Total 732,744,727 1000 6.196,714,14 10055
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A,

MANAGEMENT REPORT
FOR THE SIX-MONTH PERIOD ENDED 30 JUNE 2019

In compliance with the provisions of the Spanish Corporations Law, the Board of Directors
hereby submits the director’s report for the year, in order to complement, expand and comment
on the balance sheet, the profit and loss account and the report corresponding to the first half of
fiscal year 2019,

1. EVOLUTION OF BUSINESS

The first half of 2019 was marked by a decline in SMS sales both in the end customer SMS
lines and in Wholesale for large operators and aggregators. The first half of 2018 was marked
by the implementation of the new RGPD regulations, which led to an extraordinary peak in all
of the company's sales. Therefore, we are currently comparing a particularly positive half-year
in 2018 with a more stable half-year in 2019.

SMS sales are the ones that leave the company with the lowest margins, therefore, the most
important weight of sales of the SaaS line has meant that despite the 7% decrease in general
sales, the gross margin has increased by 1%.

In terms of SaaS sales, the company is making a significant effort to rectuit both technical and
commercial staff. The objective is to produce more complete standard products, allowing for
exponential growth in sales. The current maturation time of a complex circuit can be extended
up to 6 months. The new functionalities that we are implementing in standard products meet
the expectations of a greater number of potential customers who are put into production
immediately, instead of going through custom processes.

The number of circuits put into operation in the first quarter of 2019 has increased by 248% to
238 circuits compared to the first quarter of 2018,

EBITDA was reduced by 21% as a result of:

- Increase in personnel costs, as mentioned above, focused on boosting the entire SaaS
line. Concentrated mainly in the area of R+D+ with the aim of improving both the
processes and the functionalities of the products, The search for talent is an essential
characteristic within the company's growth project and is also reflected in the
investment it is making in R+D+i at a cost of 511 thousand euros. The investment in
R&D is aimed al strengthening the range of products we offer with the aim of continuing
to be a key player in the sector, differentiating us by our innovation, adaptability to
customer needs and reliability.
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- A 20% increase in external service costs, due to the expenses inherent in the
incorporation of personnel, and due to participation in a greater number of international

events.

Both EBITDA and pre-tax results remain positive, the increase in the gross margin has allowed
the company to continue with its strategic plan by attracting talent.

Sales by business lines - Thousand of euros 51 2018 512019 Var. € Var.% |
Saas Services 1.507 1464 43 -3%
SIS Solutions 1.426 1.308 -118 -8%
ICK WHOLESALE Solutions 3.264 2.961 -303 -9%
Total 6,197 5.733 -464 -7%
Data in thousand of Euros 512018 512019 Var. € Var.%
Sales 6,197 5.733 (464) -T%
Cost of Sales {32.258) (2.772) (488) -15%
Gross Margin 2.939 2.961 22 1%
Payroll (1.188) {1.442) 254 21%
External Services (1.117) {1.263) 146 13%
Other Incomes 4 5 1 25%
Activations 328 503 175 53%
EBITDA 966 764 (202) -21%
Amortizations {571) (565} {6) -1%
Profit from operations 395 199 (19&) -50%
Financial Met Result (30) (38} & 27%
Impairment and gains or losses on

disposals {575) (575) -100%
Exchange Rate Differences {20) {11} ) ~45%
Profit Before Tax (230) 150 380 165%

2. IMPORTANT EVENTS OCCURRED AFTER THE CLOSURE

After June 30, 2019 and up to the date of preparation of this Directors' Report, there have been
no subsequent events, in addition to those already mentioned in the Explanatory Notes to the
Interim Financial Statements, which highlight circumstances that already existed at June 30,
2019 and which, due to the importance of their economic impact, should lead to adjustments in
the Financial Statements or modifications in the information contained in the Explanatory

MNotes.

Mor are there any subsequent events, other than those already mentioned in the Explanatory
Motes, that demonstrate conditions that did not exist at June 30, 2019 and that are of such
importance that they require additional information in the Explanatory Notes to the Interim

Financial Statements.
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3. SUSCEPTIBLE EVOLUTION OF SOCIETY

Forecasts for the second half of 2019 are to increase the company's gross margin, reinforcing
sales of certified products by consolidating products internationally.

The growth will be marked in the EMEA market, as evidenced by the recent agreements signed
with the Polish subsidiary of BNP, which will use Lleida.net lechnology to recover and reclaim
debt. Also, the agreement with The Professional Courrier for the development of joint service
and launch in the United Arab Emirates the concept of Courier Digital for public and private
companies.

As well as direct agreement of interconnection and transit to third parties with the operators
China Mobile, through its subsidiary China Mobile International based in Hong Kong and
simultaneously with China Telecom through its subsidiary China Telecom Global. Both
operators have more than one billion customers, 713 million China Mobile and 303 million
China Telecom, according to the 2018 Q4 report of GEMA Inteligence.

4. R&D ACTIVITIES:

In the first half of fiscal vear 2019, the Company has invested 511 thousand euros in research
activities aimed mainly at the company's certification line.

5. OPERATIONS WITH OWN SHARES:

In accordance with the regulations of the Alternative Stock Market, the company signed a
liquidity agreement with the placing bank as part of its market launch. This agreement
establishes both the delivery of a certain amount of own shares and the deposit of an amount of
cash, The objective of this contract is to allow investors to trade the company's shares, ensuring
that any interested person has the possibility of buying or selling shares.

The Board of Directors on August 12, 2016 approved the acquisition of own shares with a
maximum amount of 200 thousand euros. The programme was extended until June 1, 2020
following the agreement of the Board of Directors on July 30, 2019,

On 19 June, Fiffel Investment Group purchased 1.215% of Lleida.net shares at a price of 0,90
curos per share. It also sold 75 thousand treasury shares at a price of 0,90 euros per share to
GVC Gaesco.

As of June 30, 2019, the company held 721.180 shares with a valuation on that date of
753.800,17 euros, representing 4,49% of the shares of Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A.
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6. FINANCIAL INSTRUMENTS

During 2019, the Company has not used instruments related to financial derivatives.

7. DEFERRALS OF PAYMENT TO SUPPLIERS

Information regarding deferrals of payment to suppliers is shown in the Financial Statements
in Note 10.
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PREPARATION OF THE INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS AND DIRECTORS® REPORT

In compliance with company law, the Board of Dircetors of LLEIDANETWORS SERVEIS
TELEMATICS, S.A. draws up the Interim Financial Statements and the Directors’ Report for

the period that ends on June 30, 2019, Both of them are comprised in the attached pages number
1 to 45.

Lleida, October 18th, 2019
The Board of Directors

Mr. Fréficisco-Sapena-Soler Mr. Marcos Gallardo Meseguer
Chairman and Chicf_ Executive Officer ecretary

Mr. Antonio Lérpe‘f*dal Castillo
Independent Director

\' Nl e—

| i Sebarroja Mrs. Arrate Marfa Usandizaga Ruiz

Independeny Director
£,
N// L= | -
Investor Group composed of In#t e de Finances Capital,
Sepi Desarrollo Empresarial, S.A., S.GEILC.,SAU.
Empresa Nacional de Innovacién, S.M.E,, Represented by
S.A. ' Mr, Emilio Gémez Jané
& Cantabro Catalana de Inversiones, S.A. External Director
represented by

Mr. Jorge Sainz de Vicuiia
External Director
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	HR PRESENTACIÓN CUENTAS SEMESTRALES vfinal_cast
	cuentas semestrales consolidadas ES
	cuentas semestrales individuales ES


ACTIVO

		LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMÀTICS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



		BALANCE CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

		(Expresado en euros)

		ACTIVO										Notas a la Memoria				6/30/19				12/31/18



		ACTIVO NO CORRIENTE														4,417,486.84				4,377,136.73



		Inmovilizado intangible										Nota 5				3,904,735.70				3,841,712.39



		Inmovilizado material										Nota 6				323,818.56				343,514.84

		Terrenos y construcciones														160,669.58				163,217.11

		Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material														163,148.98				180,297.73



		Inversiones en empresas del grupo y asociadas														-				-

		Participaciones puestas en equivalencia														-				-



		Inversiones financieras a largo plazo										Nota 8				186,966.97				188,928.55



		Activos por impuesto diferido										Nota 14				1,965.61				2,980.95





		ACTIVO CORRIENTE														5,115,825.25				4,508,868.44



		Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar														2,691,096.86				2,440,972.35

		Clientes por ventas y prestaciones de servicios										Nota 8.2				2,474,320.42				2,198,612.84

		Deudores varios										Nota 8.2				50,302.02				79,078.65

		Personal										Nota 8.2				4,451.36				4,280.40

		Activos por impuesto corriente										Nota 14				129,256.52				112,893.14

		Otros créditos con las Administraciones Públicas										Nota 14				32,766.54				46,107.32



		Inversiones financieras a corto plazo										Nota 8.2				1,012,022.00				703,005.50



		Periodificaciones a corto plazo														217,704.22				237,607.74



		Efectivo y otros activos líquidos equivalentes										Nota 8.1				1,195,002.17				1,127,282.85

		Tesorería														1,195,002.17				1,127,282.85



		TOTAL ACTIVO														9,533,312.09				8,886,005.17





PASIVO

		LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMÀTICS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



		BALANCE CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

		(Expresado en euros)

		PATRIMONIO NETO Y PASIVO										Notas a la Memoria				6/30/19				12/31/18



		PATRIMONIO NETO														3,543,620.68				3,068,917.51

		Fondos propios														3,481,085.79				2,994,464.46



		Capital										Nota 12.1				320,998.86				320,998.86

		Capital escriturado														320,998.86				320,998.86



		Prima de emisión										Nota 12.3				5,244,344.28				5,244,344.28



		Reservas										Nota 12.2				(1,555,862.65)				(1,888,464.98)

		Legal y estatutarias														47,503.72				47,503.72

		Otras Reservas														(1,603,366.37)				(1,935,968.70)



		(Acciones y participaciones en

		patrimonio propias)										Nota 12.4				(753,800.17)				(954,287.73)



		Resultado del ejercicio atribuido

		a la sociedad dominante														225,405.47				271,864.03

		Pérdidas y ganancias consolidadas														225,404.61				271,860.95

		(Pérdidas y ganancias socios externos)														0.86				3.08



		Diferencias de conversión														61,840.22				73,782.33



		Socios externos										Nota 4				694.67				680.72





		PASIVO NO CORRIENTE														2,052,524.53				1,373,581.25



		Deudas a largo plazo														2,052,524.53				1,373,581.25

		Deudas con entidades de crédito										Nota 9.1				1,826,727.05				1,126,973.02

		Acreedores por arrendamiento financiero										Nota 9.1				18,616.68				28,646.14

		Otros pasivos financieros										Nota 9.1				207,180.80				217,962.09





		PASIVO CORRIENTE														3,937,166.88				4,443,506.41



		Provisiones a corto plazo														91,450.00				85,450.00

		Otras provisiones														91,450.00				85,450.00



		Deudas a corto plazo										Nota 9.1				1,635,541.75				2,345,516.67

		Deudas con entidades de crédito														1,494,002.64				2,253,038.00

		Acreedores por arrendamiento financiero														19,971.62				19,797.76

		Otros pasivos financieros														121,567.49				72,680.91

		Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar														2,210,175.13				2,012,539.74

		Proveedores										Nota 9.1				1,376,159.05				1,446,569.02

		Acreedores varios										Nota 9.1				319,946.50				212,433.28

		Personal (remuneraciones pendientes de pago)										Nota 9.1				103,609.01				12,014.73

		Otras deudas con las Administraciones Públicas										Nota 14				248,728.45				152,900.33

		Anticipos de clientes										Nota 9.1				161,732.12				188,622.38

		TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO														9,533,312.09				8,886,005.17





PYG

		LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMÀTICS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



		CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
(Expresada en euros)
CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS
Notas a
la Memoria 2017 2016
Importe neto



		(Expresado en euros)

		CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS										Notas a la Memoria				2019 (6 meses)				2018 (6 meses)

		Importe neto de la cifra de negocio										Nota 21				6,055,269.22				6,278,855.83



		Trabajos realizados por la empresa para su activo										Nota 5				510,649.77				328,140.30



		Aprovisionamientos										Nota 15.a				(2,802,268.57)				(3,281,225.48)

		Consumo de mercaderías														(2,802,268.57)				(3,281,225.48)



		Otros ingresos de explotación														5,689.49				9,389.93



		Gastos de personal														(1,471,332.07)				(1,210,642.09)

		Sueldos, salarios y asimilados														(1,109,456.00)				(909,213.97)

		Cargas sociales										Nota 15.b				(361,876.07)				(301,428.12)



		Otros gastos de explotación														(1,453,431.78)				(1,201,343.03)

		Servicios exteriores														(1,446,500.49)				(1,191,095.94)

		Tributos														(12,008.41)				(10,192.09)

		Pérdidas, deterioro y variación de provisiones

		por operaciones comerciales														5,077.76				(5.13)

		Otros gastos de gestión corrientes														(0.64)				(49.87)



		Amortización del inmovilizado										Nota 5 y 6				(567,634.74)				(573,224.32)





		Otros resultados														(289.80)				1,065.62



		RESULTADO DE EXPLOTACIÓN														276,651.52				351,016.76



		Ingresos financieros										Nota 15.c				239.15				222.19



		Gastos financieros										Nota 15.c				(40,232.55)				(54,140.79)



		Variación de valor razonable en

		instrumentos financiero										Nota 15.c				125.06				88.90



		Diferencias de cambio										Nota 15.c				(5,044.23)				(8,011.00)





		RESULTADO FINANCIERO														(44,912.57)				(61,840.70)



		RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS														231,738.95				289,176.06



		Impuesto sobre Beneficios										Nota 14				(6,334.34)				(18,021.27)



		RESULTADO DEL EJERCICIO										Nota 18				225,406.41				271,154.79



		Resultado atribuido a la Sociedad Dominante														225,405.47				271,156.01



		Resultado atribuido a socios externos														(0.86)				(1.22)
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